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29° VENTINOVESIMO ARGOMENTO

NUOVE REGOLE - LE NORME SULLA TRASPARENZA
DEL CICR (COMITATO INTERMINISTERIALE CREDITO E
RISPARMIO)

CONTRATTI BANCARI: NUOVE NORME DI TRASPARENZA DEL CICR

Preoccupato della dimensione che veniva assumendo il contenzioso bancario e con-
sapevole del fatto che non sarebbe stato possibile reggere la “piena” per molto tempo,
nel marzo 2003, il CICR (Comitato interministeriale per il Credito e il Risparmio) (¥)
ha “commissionato” alla Banca d’Italia la revisione delle vecchie norme sulla traspa-
renza nei rapporti banca/cliente e I’impostazione di una nuova normativa, entrata in
vigore il 1° ottobre.

Diciamo subito che le “migliorie” apportate sono solo di facciata, un po’ di fumo
negli occhi dei membri del Cicr e dei cittadini.

Vediamo di che si tratta e quali sono le novita.

1) Informazioni precontrattuali.

Banca d’Italia scopre che prima di firmare un contratto ¢ opportuno dargli un’oc-
chiata, e dice alle sue vigilate che devono fornirne il testo (a richiesta del cliente ed
eventualmente a titolo oneroso).

Prima di firmare il contratto (ad esempio di conto corrente) il potenziale cliente ha il
diritto di chiedere ed ottenere (a titolo oneroso, un aiutino) copia dell’articolato e
delle condizioni che verrebbero applicate in caso di accettazione. La banca dovra for-
nire i documenti e potra pretendere il pagamento di una somma a titolo di rimborso
spese. Non solo, ma il cliente che intende chiedere quei documenti, dovra lasciare le
sue generalita. Un aiutino per la costituzione di una banca dati.

Ricordiamo che le condizioni (costi, spese, tassi, commissioni) indicate dal docu-
mento sintetico consegnato con il testo del contratto possono cambiare anche il gior-
no successivo alla stipula.

Consigliamo, quindi, di non decidere sulla semplice comparazione di queste.

Riportiamo il testo della normativa appena illustrata.
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TRASPARENZA DELLE OPERAZIONI E DEI SERVIZI FINANZIARI
SEZIONE II - PUBBLICITA E INFORMAZIONE PRECONTRATTUALE

[...]

7. INFORMAZIONE PRECONTRATTUALE *?

Prima della conclusione del contratto, I’intermediario consegna al cliente che ne
abbia fatto richiesta una copia completa del testo contrattuale idonea per la stipula .
La consegna della copia non impegna le parti alla stipula del contratto. Il diritto del
cliente di ottenere copia del testo contrattuale non puo essere sottoposto a termini o
condizioni .

L’intermediario acquisisce un’apposita attestazione in calce allo schema contrattuale
nella quale il cliente dichiara se intende avvalersi o meno di tale diritto. Ove le parti addi-
vengano alla conclusione del contratto, I’attestazione € conservata dall’intermediario.
In caso di modifica delle condizioni contrattuali indicate nella copia consegnata al
cliente, I'intermediario prima della stipula del contratto ne da informativa al cliente
stesso e, su richiesta di quest’ultimo, consegna una copia completa del nuovo testo
contrattuale idonea per la stipula. In caso di offerta fuori sede attraverso soggetti terzi,
questi ultimi sono sottoposti agli obblighi previsti dal presente paragrafo. Quando si
adoperano tecniche di comunicazione a distanza, il testo contrattuale comprensivo
delle condizioni generali di contratto ¢ fornito al cliente in forma cartacea o su altro
supporto durevole.

8. DOCUMENTO DI SINTESI

Al contratto ¢ unito un documento di sintesi, volto a fornire al cliente una chiara evi-
denza delle piu significative condizioni contrattuali ed economiche. Il documento di
sintesi costituisce il frontespizio del contratto ed ¢ redatto secondo modalita, anche
grafiche, di immediata percezione e comprensione. Esso riproduce lo schema del
foglio informativo relativo allo specifico tipo di operazione o servizio, con opportu-
ni adattamenti, riportando le condizioni economiche e le clausole contrattuali prati-
cate al cliente; possono essere omesse le informazioni riguardanti 1’intermediario,
quelle relative alle caratteristiche e ai rischi dell’operazione o del servizio.

[....]

@ Le disposizioni in materia di informativa precontrattuale e contrattuale non si applicano alle emissio-
ni di moneta elettronica realizzate attraverso carte “usa e getta”.

@ [’adempimento & necessario per i contratti stipulati in forma scritta. La copia da consegnare al cliente
comprende il testo delle condizioni generali di contratto.

@ La consegna della copia del contratto idonea per la stipula puo essere subordinata al pagamento da
parte del cliente di un rimborso delle spese.
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2) Variazioni delle condizioni.

Non ci sono novita, se non di risulta.

Come in precedenza, se la banca apporta modifiche a singole posizioni, deve scrive-
re all’interessato. Se invece cambiano condizioni generali, le banche possono limi-
tarsi a mettere annunci commerciali sulla Gazzetta Ufficiale (27 Parte).

Come in precedenza, il cliente ha 15 giorni di tempo dalla notifica o dal giorno di
pubblicazione sulla Gazzetta per chiudere il rapporto alle condizioni precedenti.

Ed ecco le novita:

- In caso di variazione generalizzata, la banca deve darne indicazione apponendo
comunicazioni nei locali delle agenzie. In tali comunicati deve essere riportato il gior-
no di pubblicazione sulla G. U. ed il giorno di decadenza, per il cliente, della facolta
di rescindere il contratto alle vecchie condizioni.

- La banca deve inserire la comunicazione delle variazioni alla prima occasione di
invio di corrispondenza all’indirizzo del cliente. La norma di cui si riporta di seguito
il testo, indica nell’invio di comunicazioni di legge e nelle comunicazioni per opera-
zioni specifiche le occasioni di cui sopra. Quindi, dovremo essere informati delle
variazioni non appena riceveremo estratti conto, contabili a credito o a debito, con-
ferme di esecuzioni di ordini, lettere di convocazione, informazioni pubblicitarie ecc.
E sintomatico il fatto che la normativa debba richiamare concetti di civilta giuridica
evidentemente non molto di moda nel settore creditizio e forse poco conosciuti:
“...Le variazioni unilaterali sfavorevoli al cliente — apportate al singolo rapporto
ovvero generalizzate — non possono avere effetto anteriore a quello della loro comu-
nicazione al cliente ovvero per quelle generalizzate dalla loro pubblicazione.”
Riportiamo il testo della normativa appena illustrata.

SEZIONE — n COMUNICAZIONI ALLA CLIENTELA

[....]

2. COMUNICAZIONE DELLE VARIAZIONI CONTRATTUALI SFAVOREVOLI
ALLA CLIENTELA

L’intermediario comunica per iscritto presso il domicilio indicato dal cliente le varia-
zioni unilaterali apportate alle clausole del contratto, qualora sfavorevoli al cliente
medesimo .

84 Le variazioni in senso sfavorevole sono valutate con separato riferimento a ciascuna condizione o clau-
sola, senza considerare eventuali vantaggi compensativi derivanti dalla contestuale modifica di altre con-
dizioni o clausole. Le variazioni che riguardano parametri di indicizzazione sono sempre comunicate al
cliente. Non sono soggette all’obbligo le variazioni di tasso conseguenti a variazioni di specifici parame-
tri prescelti dalle parti e la cui determinazione ¢ sottratta alla volonta delle medesime.
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L’intermediario utilizza un documento di sintesi, che aggiorna quello unito al contratto
ai sensi della Sezione II, paragrafo 8 delle presenti disposizioni, nel quale, anche
mediante opportuni accorgimenti grafici (ad esempio, diverso colore o formato del
carattere), sono chiaramente poste in evidenza le variazioni intervenute nelle singole
condizioni economiche e/o contrattuali. Il documento ¢ datato e progressivamente
numerato. Esso contiene I’avvertenza che la comunicazione ¢ effettuata ai sensi dell’art.
118 del T.U. bancario e I’indicazione del termine per 1’esercizio del diritto di recesso.
Le variazioni contrattuali sfavorevoli di tipo generalizzato ¥, come previsto dalla
delibera del CICR del 4 marzo 2003, possono essere comunicate in forma imperso-
nale, mediante l’inserzione di appositi avvisi nella Gazzetta Ufficiale della
Repubblica Italiana. Al fine di garantire I’effettiva conoscenza delle variazioni, que-
ste ultime sono rese note anche mediante 1’esposizione di appositi avvisi nei locali
aperti al pubblico, con ’indicazione degli estremi della pubblicazione in Gazzetta
Ufficiale della Repubblica italiana ovvero con 1’avvertenza che I’avviso & in corso di
pubblicazione. Le variazioni sono comunque comunicate individualmente al cliente
alla prima occasione utile, nell’ambito delle comunicazioni periodiche (ad esempio,
rendiconto) o di quelle riguardanti operazioni specifiche (ad esempio, comunicazioni
relative all’effettuazione di bonifici).

Le variazioni unilaterali sfavorevoli al cliente — apportate al singolo rapporto ovvero
generalizzate — non possono avere effetto anteriore a quello della loro comunicazio-
ne al cliente ovvero per quelle generalizzate dalla loro pubblicazione. Entro quindici
giorni dal ricevimento della comunicazione scritta, ovvero dalla pubblicazione, il
cliente ha diritto di recedere dal contratto senza penalita e di ottenere, in sede di liqui-
dazione del rapporto, I’applicazione delle condizioni precedentemente praticate.
Per i rapporti in cui non sia possibile I’individuazione del cliente (ad esempio, mone-
ta elettronica anonima), gli intermediari adempiono all’obbligo di comunicazione
mediante affissione di un avviso nei locali aperti al pubblico. Le variazioni contrat-
tuali per le quali non siano state osservate le prescrizioni del presente paragrafo sono
inefficaci.

(*) Ministero di Economia e Finanze / CICR
Via XX Settembre, 97

00187 ROMA

Fax del CICR: 064820952

9 Per variazioni generalizzate si intendono quelle relative a una categoria omogenea di operazioni e ser-
vizi, accessibili da parte di tutti i clienti.
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Dalla Relazione annuale del Governatore della Banca d’Italia (31 maggio 2004)

La normativa secondaria

Trasparenza delle condizioni contrattuali. — Nel luglio del 2003, in attuazione della
delibera del CICR del 4 marzo 2003 — la proposta era stata formulata dalla Banca
d’Italia nel gennaio del 2002 — sono state emanate disposizioni che, nell’aggiornare
la previgente normativa, regolano compiutamente la materia della trasparenza delle
condizioni contrattuali delle operazioni e dei servizi bancari e finanziari.

La Banca d’Italia, ai sensi del Titolo VI del Testo unico bancario, ha emanato due
provvedimenti, uno riguardante le banche, 'altro gli intermediari finanziari di cui
agli articoli 106 e 107 del Testo unico bancario e gli istituti di moneta elettronica
(IMEL).

Un ulteriore specifico provvedimento della Banca d’Italia dell’agosto 2003 ha previ-
sto ’applicazione all’attivita di bancoposta, svolta da Poste Italiane spa, delle
disposizioni in materia di trasparenza delle operazioni e dei servizi bancari.

Le disposizioni, ai sensi dell’art. 23, comma 4, del Testo unico della finanza, non si
applicano ai servizi di investimento né al servizio accessorio di consulenza in mate-
ria di investimenti in strumenti finanziari (art. 1, comma 6, lett. f), del medesimo Testo
unico).

La nuova regolamentazione, in vigore dal 1° ottobre, riguarda i diversi momenti del
rapporto tra intermediario e cliente: la pubblicita preventiva delle condizioni, per con-
sentire il confronto delle offerte dei vari operatori; I’effettiva conoscenza da parte del
cliente delle clausole contrattuali predisposte dall’intermediario; la forma e il conte-
nuto dei contratti; la rendicontazione periodica e finale del rapporto.

E stata modificata la disciplina degli strumenti di pubblicita, introducendo un avviso
denominato “principali norme di trasparenza”, volto a rendere il cliente piu consa-
pevole dei diritti e degli strumenti di tutela che I’ordinamento gli riconosce. Nuove
previsioni hanno riguardato i “fogli informativi”, al fine di elevare la qualita e la
comprensibilita delle informazioni relative sui prodotti e i servizi offerti.

Sono state emanate nuove regole di trasparenza per le fasi precontrattuale e contrat-
tuale al fine di favorire la valutazione da parte del cliente degli impegni derivane dal
contratto stesso. Il cliente, prima della firma, potra ottenere una copia del contratto
completo in ogni sua parte. Al contratto verra unito un “documento di sintesi” recan-
te le principali condizioni applicate, che dovra essere costantemente aggiornato.
Per determinate categorie di operazioni e prescritto un indicatore sintetico di costo
(ISC), comprensivo di tutti gli oneri a carico del cliente, in analogia al TAEG, in
vigore per il credito al consumo.
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Al fine di consentire alla clientela una scelta consapevole é stato previsto per le ban-
che, per la vendita di prodotti complessi e per la sottoscrizione di titoli strutturati di
propria emissione, I’obbligo di preventiva consegna del foglio informativo; inoltre,
sono stati regolati gli adempimenti di trasparenza nel caso di “offerta fuori sede” e
di utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza.

Sono stati ridefiniti i flussi informativi destinati alla clientela sia per quanto riguar-
da I’aggiornamento costante sullo stato del rapporto e delle condizioni praticate, sia
relativamente alla comunicazione delle variazioni contrattuali sfavorevoli.

LA LEGGE (che verra) A PROTEZIONE DEL RISPARMIO

Riportiamo il testo del ddl sul risparmio approvato dai deputati il 4 marzo 2005 e che
dovra passare al vaglio del Senato.

I1 ddl sul risparmio approvato dai deputati

Ddl Camera 2436 - Disposizioni per la tutela del risparmio e la disciplina dei merca-
ti finanziari.

TITOLO I - MODIFICHE ALLA DISCIPLINA DELLE SOCIETA PER AZIONI
Capo I - Organi di amministrazione e di controllo

Art. 1.(Nomina e requisiti degli amministratori).

1. Nel testo unico delle disposizioni in materia di intermediazione finanziaria, di cui
al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni, alla parte
IV, titolo III, capo II, dopo Darticolo 147-bis, ¢ inserita la seguente sezione:

“Sezione IV-bis.

Organi di amministrazione.

Art. 147-ter. - (Elezione e composizione del consiglio di amministrazione). - 1. Lo
statuto prevede che i membri del consiglio di amministrazione siano eletti sulla base
di liste di candidati e determina la quota minima di partecipazione richiesta per la pre-
sentazione di esse, in misura non superiore a un quarantesimo del capitale sociale.
2. Salvo quanto previsto dall’articolo 2409-septiesdecies del codice civile, almeno
uno del membri del consiglio d’amministrazione & espresso dalla lista di minoranza
che abbia ottenuto il maggior numero di voti e non sia collegata in alcun modo, nep-
pure indirettamente, con la lista
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risultata prima per numero di voti. Nelle societa organizzate secondo il sistema moni-
stico, il membro espresso dalla lista di minoranza deve essere in possesso dei requi-
siti di onorabilita, professionalita e indipendenza determinati ai sensi dell’articolo
148, commi 3 e 4. I difetto dei requisiti determina la decadenza dalla carica.

3. In aggiunta a quanto disposto dal comma 2, qualora il consiglio di amministrazio-
ne sia composto da piu di sette membri, almeno uno di essi deve possedere i requisi-
ti d’indipendenza stabiliti per i sindaci dall’articolo 148, comma 3, nonché, se lo sta-
tuto lo prevede, gli ulteriori requisiti previsti da codici di comportamento redatti da
societa di gestione di mercati regolamentati o da associazioni di categoria. Il presen-
te comma non si applica al consiglio di amministrazione delle societa organizzate
secondo il sistema monistico, per le quali rimane fermo il disposto dell’articolo 2409-
septiesdecies, secondo comma, del codice civile.

Art. 147-quater. - (Composizione del consiglio di gestione). - 1. Qualora il consiglio
di gestione sia composto da pil di quattro membri, almeno uno di essi deve possede-
re 1 requisiti d’indipendenza stabiliti per i sindaci dall’articolo 148, comma 3, nonché,
se lo statuto lo prevede, gli ulteriori requisiti previsti da codici di comportamento
redatti da societa di gestione di mercati regolamentati o da associazioni di categoria.
Art. 147-quinquies. - (Requisiti di onorabilita). - 1. I soggetti che svolgono funzioni
di amministrazione e direzione debbono possedere i requisiti di onorabilita stabiliti
per i membri degli organi di controllo con il regolamento emanato dal Ministro della
giustizia ai sensi dell’articolo 148, comma 4.

2. 11 difetto dei requisiti determina la decadenza dalla carica”.

Art. 2.

(Collegio sindacale e organi corrispondenti nei modelli dualistico e monistico).

1. Al testo unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, sono apportate
le seguenti modificazioni:

a) all’articolo 148:

1) al comma 1, le lettere c) e d) sono abrogate;

2) il comma 2 ¢ sostituito dai seguenti:

“2. La CONSOB stabilisce con regolamento modalita per 1’elezione di un membro
effettivo del collegio sindacale da parte dei

soci di minoranza.

2-bis. Il presidente del collegio sindacale ¢ nominato dall’assemblea tra i sindaci elet-
ti dalla minoranza’;

3) al comma 3, lettera c), dopo le parole: “comune controllo” sono inserite le seguen-
ti: “ovvero agli amministratori della societa e ai soggetti di cui alla lettera b)”, e, dopo
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le parole: “di natura patrimoniale”, sono aggiunte le seguenti: “o professionale”;

4) i commi 4, 4-bis, 4-ter e 4-quater sono sostituiti dai seguenti:

“4. Con regolamento adottato ai sensi dell’articolo 17, comma 3, della legge 23 ago-
sto 1988, n. 400, dal Ministro della giustizia, di concerto con il Ministro dell’econo-
mia e delle finanze, sentiti la CONSOB, la Banca d’Italia e I'ISVAP, sono stabiliti i
requisiti di onorabilita e di professionalita dei membri del collegio sindacale, del con-
siglio di sorveglianza e del comitato per il controllo sulla gestione. Il difetto dei requi-
siti determina la decadenza dalla carica.

4-bis. Al consiglio di sorveglianza si applicano le disposizioni di cui ai commi 2 e 3.
4-ter. Al comitato per il controllo sulla gestione si applicano le disposizioni dei
commi 2-bis e 3. Il rappresentante della minoranza ¢ il membro del consiglio d’am-
ministrazione eletto ai sensi dell’articolo 147-ter, comma 2.

4-quater. Nei casi previsti dal presente articolo, la decadenza ¢ dichiarata dal consi-
glio d’amministrazione, nelle societa organizzate secondo i sistemi dualistico € moni-
stico, o dall’assemblea entro trenta giorni dalla nomina o dalla conoscenza del difet-
to sopravvenuto. In caso di inerzia, vi provvede la CONSOB, su richiesta di qualsia-
si soggetto interessato o qualora abbia avuto comunque notizia dell’esistenza della
causa di decadenza”;

b) dopo I'articolo 148, ¢ inserito il seguente:

“Art. 148-bis. - (Limiti al cumulo degli incarichi). - 1. Con regolamento della CON-
SOB sono stabiliti limiti al cumulo degli incarichi di amministrazione e controllo che
1 componenti degli organi di controllo delle societa di cui al presente capo, nonché
delle societa emittenti strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevante
ai sensi dell’articolo 116, possono assumere presso tutte le societa di cui al libro V,
titolo V, capi V, VI e VII, del codice civile. La CONSOB stabilisce tali limiti avendo
riguardo all’onerosita e alla complessita di ciascun tipo d’incarico, anche in rapporto
alla dimensione della societa, al numero e alla dimensione delle imprese incluse nel
consolidamento, nonché all’estensione e all’articolazione della sua struttura organiz-
zativa.

2. Fermo restando quanto previsto dall’articolo 2400, quarto comma, del codice civi-
le, i componenti degli organi di controllo delle societa di cui al presente capo, nonché
delle societa emittenti strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevante
ai sensi dell’articolo 116, informano la CONSOB e il pubblico, nei termini € modi
prescritti dall’ Autorita medesima con il regolamento di cui al comma 1, circa gli inca-
richi di amministrazione e controllo da essi rivestiti presso tutte le societa di cui al
libro V, titolo V, capi V, VI e VII, del codice civile. L’autorita dichiara la decadenza
dagli incarichi assunti dopo il raggiungimento del numero massimo previsto dal rego-
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lamento di cui al primo periodo™;

¢) all’articolo 149:

1) al comma 1, dopo la lettera c), ¢ inserita la seguente:

“c-bis) sulle modalita di concreta attuazione delle regole di governo societario previ-
ste da codici di comportamento redatti da societa di gestione di mercati regolamenta-
ti o da associazioni di categoria, cui la societa, mediante informativa al pubblico,
dichiara di attenersi’’;

2) al comma 4-ter, le parole: “limitatamente alla lettera d)” sono sostituite dalle
seguenti: “limitatamente alle lettere c-bis) e d)”;

d) all’articolo 151:

1) al comma 1, sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: *, ovvero rivolgere le mede-
sime richieste d’informazione direttamente agli organi di amministrazione e di con-
trollo delle societa controllate”;

2) al comma 2, terzo periodo, le parole: “da almeno due membri del collegio” sono
sostituite dalle seguenti: “individualmente da ciascun membro del collegio, ad ecce-
zione del potere di convocare I’assemblea dei soci, che puo essere esercitato da alme-
no due membri”;

e) all’articolo 151-bis:

1) al comma 1, primo periodo, sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: “, ovvero
rivolgere le medesime richieste d’informazione direttamente agli organi di ammini-
strazione e di controllo delle societa controllate”;

2) al comma 3, secondo periodo, le parole: “da almeno due membri del consiglio”
sono sostituite dalle seguenti:

individualmente da ciascun membro del consiglio, ad eccezione del potere di convo-
care 1’assemblea dei soci, che puo essere esercitato da almeno due membri”;

f) all’articolo 151-ter:

1) al comma 1, primo periodo, sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: “, ovvero
rivolgere le medesime richieste di informazione direttamente agli organi di ammini-
strazione e di controllo delle societa controllate™;

2) al comma 3, secondo periodo, le parole: “da almeno due membri del comitato”
sono sostituite dalle seguenti:

individualmente da ciascun membro del comitato”;

g) all’articolo 152, il comma 1 ¢& sostituito dal seguente:

“I1. 11 collegio sindacale o il consiglio di sorveglianza o il comitato per il controllo
sulla gestione, se ha fondato sospetto che gli amministratori, in violazione dei loro
doveri, abbiano compiuto gravi irregolarita nella gestione della societa o di una o pitt
societa controllate, pud denunziare i fatti al tribunale ai sensi dell’articolo 2409 del
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codice civile. In tale ipotesi le spese per I’ispezione sono a carico della societa e il tri-
bunale puo revocare anche i soli amministratori”;

h) all’articolo 193, comma 3, la lettera a) ¢ sostituita dalla seguente:

“a) ai componenti del collegio sindacale, del consiglio di sorveglianza e del comita-
to per il controllo della gestione che commettono irregolarita nell’adempimento dei
doveri previsti dall’articolo 149, commi 1, 4-bis, primo periodo, e 4-ter, ovvero omet-
tono le comunicazioni previste dall’articolo 149, comma 3”.

2. Al codice civile sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all’articolo 2400 ¢ aggiunto, in fine, il seguente comma:

“Al momento della nomina dei sindaci e prima dell’accettazione dell’incarico, sono
resi noti all’assemblea gli incarichi di amministrazione e di controllo da essi ricoper-
ti presso altre societa”;

b) all’articolo 2409-quaterdecies, primo comma, dopo le parole: “2400, terzo”, sono
inserite le seguenti: “e quarto”;

c) all’articolo 2409-septiesdecies, &€ aggiunto, in fine, il seguente comma:

“Al momento della nomina dei componenti del consiglio di amministrazione e prima
dell’accettazione dell’incarico, sono resi noti all’assemblea gli incarichi di ammini-
strazione e di controllo da essi ricoperti presso altre societa”.

Art. 3.
(Azione di responsabilita).

1. Al codice civile sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all’articolo 2393:

1) dopo il secondo comma, ¢ inserito il seguente:

“L’azione di responsabilita pud anche essere promossa a seguito di deliberazione dei
collegio sindacale, assunta con la maggioranza dei due terzi dei suoi componenti”;
2) il quarto comma ¢ sostituito dal seguente:

“La deliberazione dell’azione di responsabilita importa la revoca dall’ufficio degli
amministratori contro cui € proposta, purché sia presa con il voto favorevole di alme-
no un quinto del capitale sociale, ovvero con il voto unanime dei componenti del col-
legio sindacale. In questi casi, I’assemblea provvede alla sostituzione degli ammini-
stratori”;

b) all’articolo 2393-bis, secondo comma, le parole: “un ventesimo” sono sostituite
dalle seguenti: “un quarantesimo”;

c) all’articolo 2409-duodecies, quinto comma, le parole: “dal quarto comma dell’ar-
ticolo 2393” sono sostituite dalle seguenti: “dal quinto comma dell’articolo 2393”.
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2. All’articolo 145, comma 6, del testo unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio
1998, n. 58, e successive modificazioni, le parole: “2393, quarto e quinto comma”
sono sostituite dalle seguenti: “2393, quinto e sesto comma”.

Capo II - Altre disposizioni a tutela delle minoranze

Art. 4.

(Delega di voto).

1. All’articolo 139, comma 1, secondo periodo, del testo unico di cui al decreto legi-
slativo 24 febbraio 1998, n. 58, le parole: “La CONSOB puo stabilire” sono sostitui-
te dalle seguenti: “La CONSOB stabilisce”.

Art. 5.

(Integrazione dell’ordine del giorno dell’assemblea).

1. Dopo I’articolo 126 del testo unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998,
n. 58, e successive modificazioni, ¢ inserito il seguente:

“Art. 126-bis. - (Integrazione dell’ordine del giorno dell’assemblea). - 1. I soci che,
anche congiuntamente, rappresentino almeno un quarantesimo del capitale sociale
possono chiedere, entro cinque giorni dalla pubblicazione dell’avviso di convocazio-
ne dell’assemblea, I’integrazione dell’elenco delle materie da trattare, indicando nella
domanda gli ulteriori argomenti da essi proposti.

2. Delle integrazioni all’elenco delle materie che I’assemblea dovra trattare a seguito
delle richieste di cui al comma 1 ¢ data notizia, nelle stesse forme prescritte per la
pubblicazione dell’avviso di convocazione, almeno cinque giorni prima di quello fis-
sato per I’assemblea.

3. L’integrazione dell’elenco delle materie da trattare, ai sensi del comma 1, non ¢
ammessa per gli argomenti sui quali I’assemblea delibera, a norma di legge, su pro-
posta degli amministratori o sulla base di un progetto o di una relazione da essi pre-
disposta”.

Capo III - Disciplina delle societa estere

Art. 6.
(Trasparenza delle societa estere).

1. Nel testo unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, alla parte IV,
titolo III, capo II, dopo I’articolo 165-bis, introdotto dall’articolo 18, comma 1, lette-
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ra h), della presente legge, & aggiunta la seguente sezione:

“Sezione VI-bis.
Rapporti con societa estere aventi sede legale in Stati che non garantiscono la traspa-
renza societaria.

Art. 165-ter. - (Ambito di applicazione). - 1. Sono soggette alle disposizioni contenu-
te nel presente capo le societa italiane con azioni quotate in mercati regolamentati, di
cui all’articolo 119, e le societa italiane emittenti strumenti finanziari diffusi fra il
pubblico in misura rilevante, ai sensi dell’articolo 116, le quali controllino societa
aventi sede legale in Stati i cui ordinamenti non garantiscono la trasparenza della
costituzione, della situazione patrimoniale e finanziaria e della gestione delle societa,
nonché le societa italiane con azioni quotate in mercati regolamentati o emittenti stru-
menti finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevante, le quali siano collegate alle
suddette societa estere o siano da queste controllate.

2. Si applicano le nozioni di controllo e di collegamento definite dall’articolo 2359
del codice civile.

3. Gli Stati di cui al comma 1 sono individuati con decreti del Ministro della giusti-
zia, di concerto con il Ministro dell’economia e delle finanze, sulla base dei seguen-
ti criteri:

a) per quanto riguarda le forme e le condizioni per la costituzione delle societa:

1) mancanza di forme di pubblicita dell’atto costitutivo e dello statuto, nonché delle
successive modificazioni di esso;

2) mancanza del requisito di un capitale sociale minimo, idoneo a garantire i terzi cre-
ditori, per la costituzione delle societa, nonché della previsione di scioglimento in
caso di riduzione del capitale al di sotto del minimo legale, salvo il caso di reintegra-
zione entro un termine definito;

3) mancanza di norme che garantiscano ’effettivita e I’integrita del capitale sociale
sottoscritto, in particolare con la sottoposizione dei conferimenti costituiti da beni in
natura o crediti alla valutazione da parte di un esperto appositamente nominato;
4) mancanza di forme di controllo, da parte di un organo amministrativo o giudizia-
rio, circa la conformita degli atti di cui al numero 1) alle condizioni richieste per la
costituzione delle societa;

b) per quanto riguarda la struttura delle societa, mancanza della previsione di un orga-
no di controllo distinto dall’organo di amministrazione, o di un comitato di controllo
interno all’organo amministrativo, dotato di adeguati poteri di ispezione, controllo e
autorizzazione sulla contabilita, sul bilancio e sull’assetto organizzativo della societa,
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e composto da soggetti forniti di adeguati requisiti di onorabilita, professionalita e
indipendenza;

¢) per quanto riguarda il bilancio d’esercizio:

1) mancanza della previsione dell’obbligo di redigere tale bilancio, comprendente
almeno il conto economico e lo stato patrimoniale, con I’osservanza del seguenti
principi:

1.1) rappresentazione chiara, veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finan-
ziaria della societa e del risultato economico dell’esercizio;

1.2) illustrazione chiara dei criteri di valutazione adottati nella redazione del conto
economico e dello stato patrimoniale;

2) mancanza dell’obbligo di deposito, presso un organo amministrativo o giudiziario,
del bilancio, redatto secondo i requisiti di cui al numero 1);

3) mancanza dell’obbligo di sottoporre la contabilita e il bilancio delle societa a veri-
fica da parte dell’organo o del comitato di controllo di cui alla lettera b) ovvero di un
revisore legale dei conti;

d) soppressa;

e) la legislazione del Paese ove la societa ha sede legale impedisce o limita I’operati-
vita della societa stessa sul proprio territorio;

f) la legislazione del Paese ove la societa ha sede legale esclude il risarcimento dei
danni arrecati agli amministratori rimossi senza una giusta causa, ovvero consente
che tale clausola sia contenuta negli atti costitutivi delle societa o in altri strumenti
negoziali;

g) mancata previsione di un’adeguata disciplina che impedisca la continuazione del-
I’attivita sociale dopo I’insolvenza, senza ricapitalizzazione o prospettive di risana-
mento;

h) mancanza di adeguate sanzioni penali nei confronti degli esponenti aziendali che
falsificano la contabilita e i bilanci.

4. Con i decreti del Ministro della giustizia, di cui al comma 3, possono essere indi-
viduati, in relazione alle forme e alle discipline societarie previste in ordinamenti stra-
nieri, ulteriori criteri equivalenti in base ai quali possano considerarsi soddisfatti i
requisiti di trasparenza e di idoneita patrimoniale e organizzativa determinati nel pre-
sente articolo.

Art. 165-quater. - (Obblighi delle societa italiane controllanti). - 1. Le societa italia-

ne con azioni quotate in mercati regolamentati, di cui all’articolo 119, e le societa ita-
liane emittenti strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevante, ai sensi
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dell’articolo 116, le quali controllano societa aventi sede legale in uno degli Stati
determinati con i decreti di cui all’articolo 165-ter, comma 3, allegano al proprio
bilancio di esercizio o bilancio consolidato, qualora siano tenute a predisporlo, il
bilancio della societa estera controllata, redatto secondo i principi e le regole appli-
cabili ai bilanci delle societa italiane o secondo i principi contabili internazionalmen-
te riconosciuti.

2. 11 bilancio della societa estera controllata, allegato al bilancio della societa italiana
ai sensi del comma 1, & sottoscritto dagli organi di amministrazione, dal direttore
generale e dal dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di
quest’ultima, che attestano la veridicita e la correttezza della rappresentazione della
situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato economico dell’esercizio. Al
bilancio della societa italiana ¢ altresi allegato il parere espresso dall’organo di con-
trollo della medesima sul bilancio della societa estera controllata.

3. Il bilancio della societa italiana controllante ¢ corredato da una relazione degli
amministratori sui rapporti intercorrenti fra la societa italiana e la societa estera con-
trollata, con particolare riguardo alle reciproche situazioni debitorie e creditorie, e
sulle operazioni compiute tra loro nel corso dell’esercizio cui il bilancio si riferisce,
compresa la prestazione di garanzie per gli strumenti finanziari emessi in Italia o
all’estero dai predetti soggetti. La relazione ¢ altresi sottoscritta dal direttore genera-
le, dal dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari. E allegato
ed essa il parere espresso dall’organo di controllo.

4. 11 bilancio della societa estera controllata, allegato al bilancio della societa italiana
ai sensi del comma 1, & sottoposto a revisione ai sensi dell’articolo 165 da parte della
societa incaricata della revisione del bilancio della societa italiana; ove la suddetta
societa di revisione non operi nello Stato ove ha sede la societa estera controllata,
deve avvalersi di altra idonea societa di revisione, assumendo la responsabilita del-
I’operato di quest’ultima. Ove la societa italiana, non avendone 1’obbligo, non abbia
incaricato del controllo contabile una societa di revisione, deve comunque conferire
tale incarico relativamente al bilancio della societa estera controllata.

5.1l bilancio della societa estera controllata, sottoscritto ai sensi del comma 2, con la
relazione, 1 pareri ad esso allegati e il giudizio espresso dalla societa responsabile
della revisione ai sensi del comma 4, sono trasmessi alla CONSOB.
Art. 165-quinquies. - (Obblighi delle societa italiane collegate). - 1. Il bilancio delle
societa italiane con azioni quotate in mercati regolamentati, di cui all’articolo 119, e
delle societa italiane emittenti strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misura
rilevante, ai sensi dell’articolo 116, le quali siano collegate a societa aventi sede lega-
le in uno degli Stati determinati con i decreti di cui all’articolo 165-ter, comma 3, &
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corredato da una relazione degli amministratori sui rapporti intercorrenti fra la societa
italiana e la societa estera collegata, con particolare riguardo alle reciproche situazio-
ni debitorie e creditorie, e sulle operazioni compiute tra loro nel corso dell’esercizio
cui il bilancio si riferisce, compresa la prestazione di garanzie per gli strumenti finan-
ziari emessi in Italia o all’estero dai predetti soggetti. La relazione ¢ altresi sottoscritta
dal direttore generale, dal dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili.
E allegato ad essa il parere espresso dall’organo di controllo.

Art. 165-sexies. - (Obblighi delle societa italiane controllate). - 1. Il bilancio delle
societa italiane con azioni quotate in mercati regolamentati, di cui all’articolo 119, e
delle societa italiane emittenti strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misura
rilevante, ai sensi dell’articolo 116, ovvero che hanno ottenuto rilevanti concessioni
di credito, le quali siano controllate da societa aventi sede legale in uno degli Stati
determinati con i decreti di cui all’articolo 165-ter, comma 3, ¢ corredato da una rela-
zione degli amministratori sui rapporti intercorrenti fra la societa italiana e la Societa
estera controllante, nonché le societa da essa controllate o ad essa collegate o sotto-
poste a comune controllo, con particolare riguardo alle reciproche situazioni debito-
rie e creditorie, e sulle operazioni compiute tra loro nel corso dell’esercizio cui il
bilancio si riferisce, compresa la prestazione di garanzie per gli strumenti finanziari
emessi in Italia o all’estero dai predetti soggetti. La relazione ¢ altresi sottoscritta dal
direttore generale, dal dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari. E allegato ad essa il parere espresso dall’organo di controllo.

2. Al testo unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, dopo I'articolo
193, ¢ aggiunto il seguente:

“Art. 193-bis. - (Rapporti con societa estere aventi sede legale in Stati che non garan-
tiscono la trasparenza societaria). - 1. Coloro che sottoscrivono il bilancio della
societa estera di cui all’articolo 165-quater, comma 2, le relazioni e i pareri di cui agli
articoli 165-quater, commi 2 e 3, 165-quinquies comma 1, e 165-sexies, comma 1, e
coloro che esercitano la revisione ai sensi dell’articolo 165-quater, comma 4, sono
soggetti a responsabilita civile, penale e amministrativa secondo quanto previsto in
relazione al bilancio delle societa italiane.

2. Salvo che il fatto costituisca reato, la violazione degli obblighi derivanti dall’eser-
cizio dei poteri attribuiti alla CONSOB dall’articolo 165-septies, comma 1, € punita
con la sanzione amministrativa pecuniaria prevista dall’articolo 193, comma 1”.
Art. 165-septies. - (Poteri della CONSOB e disposizioni d’attuazione). - 1. La CON-
SOB esercita 1 poteri previsti dagli articoli 114 e 115, con le finalita indicate dall’ar-

329



ADUSBEF. “SERVIZI BANCARI E FINANZIARI: CONOSCERLI BENE PER USARLI MEGLIO”

ticolo 91, nel riguardi delle societa italiane di cui alla presente sezione. Per accertare
I’osservanza degli obblighi di cui alla presente sezione da parte delle societa italiane,
puo esercitare i medesimi poteri nei riguardi delle societa estere, previo consenso
delle competenti autorita straniere, o chiedere I’assistenza o la collaborazione di que-
ste ultime, anche sulla base di accordi di cooperazione con esse.

2. La CONSOB emana, con proprio regolamento, le disposizioni per 1’attuazione
della presente sezione”.

TITOLO II - DISPOSIZIONI IN MATERIA DI CONFLITTI D’INTERESSI E
DISCIPLINA DELLE ATTIVITA
FINANZIARIE

Capo I - Disposizioni in materia di conflitti d’interessi

Art. 7.
(Operazioni con parti correlate).

1. Dopo I’articolo 2391-bis del codice civile ¢ inserito il seguente:

“Art. 2391-ter. - (Limiti di valore per il compimento di operazioni con parti correlate).
Le societa che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio non possono contrarre,
direttamente o indirettamente, obbligazioni di qualsiasi natura, né compiere atti di
compravendita, di valore complessivo superiore a centomila euro nel corso di ciascun
esercizio sociale, con chiunque detenga, direttamente o indirettamente, una parteci-
pazione di controllo nel loro capitale, con chiunque eserciti su di esse un’influenza
notevole, ai sensi del terzo comma dell’articolo 2359, e con chi svolga presso di esse
funzioni di amministrazione, direzione o controllo ovvero con le societa controllate
dai predetti soggetti, a meno di espressa autorizzazione del consiglio d’amministra-
zione o del consiglio di gestione, deliberata senza la partecipazione dei soggetto inte-
ressato e previo parere favorevole del collegio sindacale.

Sono nulli gli atti compiuti in difformita dall’autorizzazione di cui al primo comma,
ovvero quando essa manchi o sia stata deliberata senza 1’osservanza di quanto ivi pre-
scritto”.

2. Gli atti compiuti in difformita dall’autorizzazione di cui al primo comma, ovvero
in mancanza di essa o in base ad autorizzazione deliberata senza I’osservanza delle
prescritte condizioni, possono essere impugnati dai sindaci, dagli amministratori che
non abbiano concorso a compierli, nonché dai soci che rappresentino, anche con-
giuntamente, I’'uno per mille del capitale sociale nelle societa che fanno ricorso al
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mercato del capitale di rischio e il cinque per cento nelle altre. L’impugnazione pud
essere proposta nel termine di novanta giorni dalla data in cui ¢ stato compiuto 1’at-
to. Si applicano, in quanto compatibili, gli articoli 2377 e 2378.

3. All’articolo 2409-noviesdecies, primo comma, del codice civile, dopo la parola:
“2391,” ¢ inserita la seguente: “2391-ter,”.

4. All’articolo 2428, secondo comma, del codice civile, dopo il numero 2) ¢ inserito
il seguente:

“2-bis) le operazioni con parti correlate autorizzate nel corso dell’esercizio a norma
dell’articolo 2391-ter, primo comma;”.

Art. 8.
(Concessione di credito in favore di azionisti e obbligazioni degli esponenti bancari).

1. All’articolo 53 del testo unico delle leggi in materia bancaria e creditizia, di cui al
decreto legislativo 1o settembre 1993, n. 85, e successive modificazioni, sono appor-
tate le seguenti modificazioni:

a) il comma 4 ¢& sostituito dai seguenti:

“4. Le banche devono rispettare i limiti indicati dalla Banca d’Italia, in conformita
alle deliberazioni del CICR, per la concessione di credito in favore di:

a) soggetti che detengono, direttamente o indirettamente, una partecipazione rilevan-
te nella banca;

b) soggetti che siano sottoscrittori di patti previsti dall’articolo 122 del testo unico di
cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, riguardanti la stessa banca;

¢) coloro che svolgono funzioni di amministrazione, direzione o controllo presso la
banca, indipendentemente dal possesso di una partecipazione nel capitale;

d) societa controllate dai soggetti indicati nelle lettere a) e b) o presso le quali gli stes-
si svolgono funzioni di amministrazione, direzione o controllo;

e) altri soggetti che sono comunque collegati alla banca, secondo quanto stabilito
dalla Banca d’Italia.

4.1.1limiti di cui al comma 4 sono determinati con esclusivo riferimento al patrimo-
nio della banca e, ove esista, alla partecipazione in essa detenuta dal soggetto richie-
dente il credito.

4.2.La Banca d’Italia, in conformita alle deliberazioni del CICR, disciplina i conflit-
ti d’interessi tra le banche e i soggetti indicati nel comma 4, in relazione alle altre atti-
vita bancarie”.

d)dopo il comma 4 sono aggiunti i seguenti:

“4-bis. Ferma restando I’applicazione del comma 4 e delle disposizioni di cui all’ar-
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ticolo 136, i soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione o control-
lo presso una banca, i quali detengano una partecipazione nel capitale della medesi-
ma, nonché i soggetti che siano sottoscrittori di patti previsti dall’articolo 122 del
testo unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successive modifi-
cazioni, riguardanti una banca, non possono essere debitori nei riguardi della stessa
banca per un ammontare che superi il valore dei tre quarti delle partecipazioni dete-
nute. I sottoscrittori dei patti di cui al precedente periodo, che siano debitori nei
riguardi della banca per un ammontare superiore al limite ivi indicato, non possono
esercitare il diritto di voto inerente alle azioni quotate da loro possedute, anche indi-
rettamente. Le disposizioni del presente comma si applicano quando il valore della
partecipazione direttamente o indirettamente detenuta nella banca, calcolato secondo
1 criteri di liquidazione previsti in caso di recesso, sia superiore a un milione di euro
ovvero al maggiore importo corrispondente all’l per cento del capitale sociale con
diritto di voto. I predetti limiti di valore della quota azionaria sono raddoppiati nei
riguardi dei sottoscrittori dei patti previsti dall’articolo 122 del testo unico di cui al
citato decreto legislativo n. 58 del 1998, e successive modificazioni. Per I’applica-
zione del presente comma si considerano anche le partecipazioni indirette al capitale
delle banche, di cui all’articolo 22.

4-ter. La Banca d’Italia pud autorizzare deroghe alle disposizioni di cui al comma 4-
bis, sulla base del criteri da essa stabiliti.

4-quater. I1 limite di cui al comma 4-bis non si applica alle banche popolari e alle ban-
che di credito cooperativo, di cui al titolo II, capo V, nonché alle obbligazioni garan-
tite da ipoteche.

4-quinquies. I possessori di partecipazioni rilevanti in una banca non possono dare in
pegno, a garanzia di crediti loro concessi da banche o da societa appartenenti a un
gruppo bancario, partecipazioni nella stessa o in altra banca o in una societa che la
controlli, in misura superiore, per il complesso dei crediti medesimi, ai tre quarti della
quota che costituisce una partecipazione rilevante ai sensi dell’articolo 19.

4-sexies. Le banche e le societa appartenenti a gruppi bancari comunicano alla Banca
d’Italia, nei termini e con le modalita da questa stabilite, le partecipazioni nel capita-
le di banche o di societa che le controllano, da esse ricevute in pegno a garanzia di
crediti da loro concessi”.

2. All’articolo 136 del testo unico di cui al decreto legislativo 1o settembre 1993, n.
385, e successive modificazioni, sono apportate le seguenti modificazioni:

a) dopo il comma 2, & inserito il seguente:

“2-bis. Per I’applicazione dei commi 1 e 2 rilevano anche le obbligazioni intercorrenti
con societa controllate dai soggetti di cui ai medesimi commi o presso le quali gli
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stessi soggetti svolgono funzioni di amministrazione, direzione o controllo, nonché
con le societa da queste controllate o che le controllano o sono ad esse collegate”;
b) al comma 3, le parole: “dei commi 1 e 2” sono sostituite dalle seguenti: “dei commi
1,2 e 2-bis”.

3. All’articolo 144, comma 1, del testo unico di cui al decreto legislativo 1o settem-
bre 1993, n. 385, dopo la parola: “55” sono aggiunte le seguenti: “, commida l a4 e
4-sexies”.

4. Nel testo unico di cui al decreto legislativo 1o settembre 1993, n. 385, dopo I’arti-
colo 139 & aggiunto il seguente:

“Art. 139-bis. - (Violazione del limite al pegno di partecipazioni bancarie). - 1.
L’inosservanza delle disposizioni dell’articolo 53, comma 4-quinquies, ¢ punita con
sanzione amministrativa d’importo pari al valore della partecipazione data in pegno
oltre la misura massima ivi indicata. L’importo & computato con riferimento al valo-
re che la partecipazione aveva al momento in cui ¢ stato costituito il pegno”.

Art. 9.

(Conflitti d’interessi nella gestione dei patrimoni di organismi d’investimento collet-
tivo del risparmio e prodotti assicurativi e previdenziali nonché nella gestione di por-
tafogli su base individuale).

1.11 Governo ¢ delegato ad adottare, entro sei mesi dalla data di entrata in vigore della
presente legge, uno o piu decreti legislativi diretti a disciplinare i conflitti d’interessi
nella gestione dei patrimoni degli organismi d’investimento collettivo del risparmio
(OICR), dei prodotti assicurativi e di previdenza complementare e delle gestioni su
base individuale di portafogli d’investimento per conto terzi, nel rispetto dei seguen-
ti principi e criteri direttivi:

a) limitazione dell’investimento dei patrimoni di OICR, di prodotti assicurativi e di
previdenza complementare nonché dei portafogli gestiti su base individuale per conto
terzi in prodotti finanziari emessi o collocati da societa appartenenti allo stesso grup-
po cui appartengono i soggetti che gestiscono i suddetti patrimoni o portafogli ovve-
ro, nel caso di prodotti di previdenza complementare, emessi anche da alcuno dei sog-
getti sottoscrittori delle fonti istitutive;

b) limitazione dell’investimento dei patrimoni di OICR, di prodotti assicurativi e di
previdenza complementare, nonché dei portafogli gestiti su base individuale per
conto terzi, di cui alla lettera a) in prodotti finanziari emessi o collocati da societa
appartenenti a gruppi legati da significativi rapporti di finanziamento con il soggetto
che gestisce tali patrimoni o portafogli o con il gruppo al quale esso appartiene;
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c¢) previsione del limite per I’impiego di intermediari appartenenti al medesimo grup-
po da parte dei gestori dei patrimoni di OICR, di prodotti assicurativi e di previden-
za complementare, nonché dei portafogli gestiti su base individuale per conto terzi, di
cui alla lettera a).

per la negoziazione di strumenti finanziari nello svolgimento dei servizi di gestione
di cui al presente articolo, in misura non superiore al 60 per cento del controvalore
complessivo degli acquisti e delle vendite degli stessi;

d) salvo quanto disposto dalla lettera c), previsione dell’obbligo, a carico dei gestori
dei patrimoni o portafogli di cui alla lettera a), di motivare, sulla base delle condizio-
ni economiche praticate nonché dell’efficienza e della qualita dei servizi offerti, ’im-
piego di intermediari appartenenti al medesimo gruppo per la negoziazione di stru-
menti finanziari nello svolgimento dei servizi di gestione di cui al presente articolo,
qualora superi il 30 per cento del controvalore complessivo degli acquisti e delle ven-
dite degli stessi;

e) previsione dell’obbligo, a carico dei gestori dei patrimoni o portafogli di cui alla
lettera a), di comunicare agli investitori la misura massima dell’impiego di interme-
diari appartenenti al medesimo gruppo, da essi stabilita entro il limite di cui alla let-
tera c), all’atto della sottoscrizione di quote di OICR, di prodotti assicurativi e di pre-
videnza complementare ovvero al conferimento dell’incarico di gestione su base indi-
viduale di portafogli di investimento per conto terzi, nonché ad ogni successiva varia-
zione e comunque annualmente;

f) attribuzione del potere di dettare disposizioni di attuazione alla Commissione
nazionale per le societa e la borsa (CONSOB);

g) previsione di sanzioni amministrative pecuniarie e accessorie, in caso di violazio-
ne delle norme introdotte ai sensi del presente articolo, sulla base dei principi e crite-
ri di cui alla presente legge, nel rispetto dei principi di adeguatezza e proporzione e
riservando le sanzioni accessorie ai casi di maggiore gravita o di reiterazione dei
comportamenti vietati;

h) attribuzione del potere d’irrogare le sanzioni previste dalla lettera g) alla CON-
SOB;

1) riferimento, per la determinazione della nozione di gruppo, alla definizione di con-
trollo contenuta nell’articolo 93 del testo unico di cui al decreto legislativo 24 feb-
braio 1998, n. 58.

Art. 10.

(Conflitti d’interessi nella prestazione dei servizi d’investimento).
1. Al testo unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successive
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modificazioni, sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all’articolo 6, dopo il comma 2 ¢ inserito il seguente:

“2-bis. La CONSOB, sentita, per le banche, la Banca d’Italia, stabilisce disposizioni
volte a prevenire I’insorgere di conflitti d’interesse nella prestazione dei servizi d’in-
vestimento. A questo fine, essa prescrive che i diversi servizi d’investimento siano
prestati da strutture organizzative distinte tra loro e, per le banche, distinte anche da
quella deputata all’esercizio dell’attivita bancaria, determinando criteri organizzativi
volti ad assicurare la separazione dei diversi servizi esercitati e I’effettiva autonomia
decisionale dei responsabili di ciascuna struttura. Al medesimo fine puo altresi stabi-
lire che tali servizi d’investimento siano prestati da societa distinte. La gestione del
portafoglio dei prodotti finanziari di proprieta della banca o dell’intermediario deve
essere comunque attribuita a un’apposita unita organizzativa”;

b) dopo I'articolo 190, ¢ inserito il seguente:

“Art. 190-bis. - (Sanzioni per inosservanza delle norme sulla separazione organizza-
tiva). - 1. I soggetti abilitati, i quali non osservano le disposizioni previste dall’arti-
colo 6, comma 2-bis, ovvero le disposizioni generali o particolari emanate in base al
medesimo comma dalla CONSOB, sono puniti con la sanzione amministrativa pecu-
niaria da cinquantamila euro a cinquecentomila euro nonché, nei casi piu gravi, con
la sospensione da quindici a sessanta giorni, o con la revoca dell’autorizzazione all’e-
sercizio dei servizi d’investimento. La revoca ¢ disposta dal Ministro dell’economia
e delle finanze su proposta della CONSOB, sentita, per le banche, la Banca d’Italia.
2. Si applicano le disposizioni dell’articolo 190, commi 3 e 4”.

Capo II - Disposizioni in materia di circolazione degli strumenti finanziari

Art. 11.

(Circolazione in Italia di strumenti finanziari collocati presso investitori professiona-
li e obblighi informativi).

1. All’articolo 2412 del codice civile, dopo il terzo comma, ¢ aggiunto il seguente:
“Al computo del limite di cui al primo comma concorrono gli importi relativi a garan-
zie comunque prestate dalla societa per obbligazioni emesse da altre societa, anche
estere”.

2.3. 4. soppressi

5. Al testo unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successive
modificazioni, sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all’articolo 30, il comma 9 ¢& sostituito dal seguente:

“9. 1l presente articolo si applica anche ai prodotti finanziari diversi dagli strumenti
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finanziari, nonché dai prodotti assicurativi emessi da imprese di assicurazione”.

b) la lettera f) del comma 1 dell’articolo 100 e il comma 2 dell’articolo 118 sono abrogati.
6. Nella parte II, titolo II, capo II, del testo unico di cui al decreto legislativo 24 feb-
braio 1998, n. 58, e successive modficazioni, dopo I’articolo 25 ¢ aggiunto il seguente:
“Art. 25-bis. - (Prodotti finanziari emessi da banche e da imprese di assicurazione). -
1. Le disposizioni del presente capo si applicano alla sottoscrizione e al collocamen-
to di prodotti finanziari emessi da banche nonché, in quanto compatibili, da imprese.
2. In relazione ai prodotti di cui al comma 1 e nel perseguimento delle finalita di cui
all’articolo 5, comma 3, la CONSOB esercita sui soggetti abilitati e sulle imprese di
assicurazione i poteri di vigilanza regolamentare, informativa e ispettiva di cui all’ar-
ticolo 6, comma 2, all’articolo 8, commi 1 e 2, e all’articolo 10, comma 1, nonché i
poteri di cui all’articolo 7, comma 1.

3.1 collegio sindacale, il consiglio di sorveglianza o il comitato per il controllo sulla
gestione delle imprese di assicurazione informa senza indugio la CONSOB di tutti gli
atti o i fatti, di cui venga a conoscenza nell’esercizio dei propri compiti, che possano
costituire una violazione delle norme di cui al presente capo ovvero delle disposizio-
ni generali o particolari emanate dalla CONSOB ai sensi del comma 2.

4. Le societa incaricate della revisione contabile delle imprese di assicurazione comu-
nicano senza indugio alla CONSOB gli atti o i fatti, rilevati nello svolgimento del-
I’incarico, che possano costituire una grave violazione delle norme di cui al presente
capo ovvero delle disposizioni generali o particolari emanate dalla CONSOB ai sensi
del comma 2.

5.1 commi 3 e 4 si applicano anche all’organo che svolge funzioni di controllo e alle
societa incaricate della revisione contabile presso le societa che controllano I’'impre-
sa di assicurazione o che sono da queste controllate ai sensi dell’articolo 2359 del
codice civile.

6. L'ISVAP e la CONSOB si comunicano reciprocamente le ispezioni da ciascuna
disposte sulle imprese di assicurazione. Ciascuna autorita puo chiedere all’altra di
svolgere accertamenti su aspetti di propria competenza.”

Capo III - Altre disposizioni in materia di servizi bancari, tutela degli investitori, disci-
plina dei promotori finanziari e dei mercati regolamentati e informazione societaria

Art. 12.

(Pubblicita del tasso effettivo globale annuo degli interessi praticati dalle banche e
dagli intermediari finanziari).

1. Al comma 1 dell’articolo 116 del testo unico di cui al decreto legislativo 1o set-
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tembre 1993, n. 385, dopo il primo periodo ¢ inserito il seguente: “Per le operazioni
di finanziamento, comunque denominate, ¢ pubblicizzato il tasso effettivo globale
annuo computato secondo le modalita stabilite a norma dell’articolo 122”.

Art. 13.
(Depositi giacenti presso le banche).

1. Al titolo VI del testo unico di cui al decreto legislativo 1o settembre 1993, n. 385,
e successive modificazioni, dopo 1’articolo 120 ¢ inserito il seguente capo:

“Capo I-bis.

Depositi giacenti presso le banche.

Art. 120-bis. - (Ricerca dei titolari dei depositi giacenti presso le banche). - 1. Nel caso
in cui per cinque anni consecutivi, decorrenti dalla data di libera disponibilita delle
somme e dei titoli depositati, non siano state compiute operazioni ad iniziativa del
depositante o di terzi da questo delegati, esclusa la banca stessa, relative ai contratti di
deposito a risparmio nominativi e di conto corrente, nonché ai contratti di deposito di
titoli, la banca informa ’intestatario del deposito mediante lettera raccomandata con
avviso di ricevimento inviata all’ultimo indirizzo conosciuto, invitandolo a impartire
disposizioni entro il termine di novanta giorni e indicando le conseguenze della man-
cata risposta. Nell’ipotesi indicata al periodo precedente, la banca non pud applicare
commissioni per spese relative alla gestione dei medesimi contratti dal giorno succes-
sivo al compimento del quinquennio e fino alla data in cui venga compiuta una nuova
operazione ad iniziativa del depositante o di terzi da questo delegati.

2. Qualora nei successivi novanta giorni non abbia notizie dell’intestatario del deposi-
to di cui al comma 1, la banca, limitatamente ai depositi con saldo superiore a 1.000
euro, chiede al sindaco del comune di residenza di comunicare quanto ad esso risulti
circa ’esistenza in vita e il domicilio del medesimo, rilasciando il relativo certificato.
2-bis. Ove dai certificati rilasciati a norma del comma 2 risultino I’esistenza in vita
dell’intestatario del deposito e un domicilio diverso da quello cui & stata inviata la
comunicazione prevista dal comma 1, la banca procede nuovamente a norma del
medesimo comma 1.

2-ter. Dalla data di ricevimento delle disposizioni impartite dall’intestatario a seguito
degli inviti rivoltigli a norma dei commi 1 e 2-bis, 0, in mancanza, dalla data di rila-
scio del certificato che ne attesta 1’esistenza in vita, a norma del comma 2, decorre un
nuovo periodo quinquennale per gli effetti previsti dal presente articolo. Si applica
comunque il disposto del comma 1, ultimo periodo.
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3. Ove, dai certificati rilasciati a norma del comma 2, risulti la morte dell’intestata-
rio, la banca chiede alla cancelleria del tribunale e all’ufficio locale dell’ Agenzia del-
I’entrate competenti di comunicare quanto risulti circa la successione del medesimo.
Ove necessario, essa domanda altresi al sindaco del luogo di apertura della succes-
sione di rilasciare il certificato relativo allo stato di famiglia del defunto. Qualora,
sulla base delle informazioni acquisite, consti 1’esistenza di eredi, la banca comunica
ad essi mediante lettera raccomandata con avviso di ricevimento 1’esistenza del depo-
sito, invitandoli a impartire disposizioni entro il termine di novanta giorni e indican-
do le conseguenze della mancata risposta.

4. Decorso un anno dalla scadenza del quinquennio computato ai sensi del comma 1,
qualora dalle ricerche effettuate ai sensi del comma 3 non sia risultata I’esistenza di
eredi dell’intestatario del deposito, o qualora essi siano irreperibili o non abbiano dato
notizie entro novanta giorni dal ricevimento della lettera raccomandata, la banca
provvede alla pubblicazione del deposito giacente mediante avviso, esposto per tren-
ta giorni nei locali aperti al pubblico della stessa banca, indicante soltanto il nome, la
data e il luogo di nascita dell’intestatario del deposito.

5. L’elenco dei depositi intestati a defunti, relativamente ai quali nell’anno preceden-
te siano state inutilmente esperite le ricerche prescritte dal comma 3, & pubblicato
mediante avviso cumulativo, contenente soltanto i dati indicati nel comma 4, entro il
31 marzo di ciascun anno, anche a cura di associazioni di categoria delle banche, nella
Gazzetta Ufficiale nonché su due quotidiani, di cui uno economico, a diffusione
nazionale. Il medesimo elenco ¢ altresi pubblicato in forma elettronica secondo le
modalita stabilite dalla Banca d’Italia.

6. Per i libretti di deposito al portatore, in cui non risulti I’identita del depositante,
decorso il termine indicato dal comma 1, la banca procede direttamente ai sensi dei
commi 4 e 5. La pubblicazione e I’avviso cumulativo di cui ai medesimi commi con-
tengono la sola indicazione dei dati identificativi del libretto nonché la data e il luogo
in cui esso ¢ stato aperto. Il disposto del comma 1, ultimo periodo, si applica anche
ai libretti di deposito di cui al presente comma.

7. Le spese relative alle attivita e alle ricerche prescritte dai commi 1, 2, 2-bis e 3 sono
addebitate all’intestatario del deposito, nella misura massima fissata con decreto del
Ministro dell’economia e delle finanze comunque non superiore al valore del deposi-
to. La banca puo provvedere allo svolgimento delle attivita e delle ricerche anche
avvalendosi di societa aventi quale oggetto sociale esclusivo la prestazione di questo
servizio. Lattivita di queste societa ¢ disciplinata con regolamento emanato ai sensi
dell’articolo 17, comma 1, lettera a), della legge 23 agosto 1988, n. 400, e successi-
ve modificazioni, su proposta del Ministro dell’economia e delle finanze. Il regola-
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mento determina inoltre i requisiti di onorabilita che devono possedere i soggetti che
svolgono funzioni di amministrazione e direzione presso le medesime societa, non-
ché i dipendenti delle medesime.

8. Le banche comunicano annualmente alla Banca d’Italia le seguenti informazioni
relative ai depositi giacenti di cui ai commi 1 e 6:

a) elenco dei depositi relativamente ai quali nell’anno precedente si sia verificata la
condizione prevista dal comma 1;

b) elenco dei depositi relativamente ai quali nell’anno precedente, mediante le proce-
dure di cui al presente articolo, siano stati reperiti I’intestatario o i suoi eredi;

¢) elenco dei depositi, intestati a defunti, relativamente ai quali nell’anno precedente
siano state inutilmente esperite le ricerche prescritte dal comma 3;

d) valore complessivo dei depositi giacenti di cui ai commi 1 e 6 e valore complessi-
vo dei depositi di cui alla lettera c), con distinta indicazione degli importi relativi a
denaro e a titoli.

9. La Banca d’Italia emana disposizioni per 1’attuazione del presente articolo, stabi-
lendo altresi modalita e termini delle comunicazioni prescritte nel comma 8.

Art. 120-ter. - (Devoluzione dei depositi giacenti presso le banche). - 1. Decorso un
anno dalla pubblicazione dell’avviso cumulativo di cui all’articolo 120-bis, commi 5
e 6, il deposito giacente presso la banca e non rivendicato ¢ trasferito presso la Banca
d’Italia, che ne cura la custodia in monte nella forma di deposito fruttifero al saggio
degli interessi legali.

2. La Banca d’Italia pubblica in forma elettronica, con aggiornamento costante, 1’e-
lenco dei depositi trasferiti presso di essa ai sensi del comma 1, con I’indicazione del
nome, della data e del luogo di nascita degli intestatari nonché della banca e dell’a-
genzia presso la quale il deposito era stato costituito.

3. Chiunque vi abbia diritto puo richiedere le somme depositate, inclusi gli interessi
maturati, i sensi del comma 1 presso la Banca d’Italia entro dieci anni dalla data del
trasferimento.

4. Le somme che non siano state rivendicate entro il termine di cui al comma 3 sono
devolute allo Stato, inclusi gli interessi maturati. Esse sono destinate, per meta e
comunque non oltre I’importo complessivo di 20 milioni di euro per anno, alla dota-
zione patrimoniale del fondo di garanzia per gli investitori e i risparmiatori e, per
I’importo residuo, al Fondo per I’ammortamento dei titoli di Stato di cui all’articolo
44 del testo unico delle disposizioni legislative e regolamentari in materia di debito
pubblico, di cui al decreto legislativo 30 dicembre 2003, n. 398.

5. Con decreto del Ministro dell’economia e delle finanze sono stabilite le modalita
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per I’attuazione delle disposizioni dei commi 1 e 4 comprese le disposizioni relative
alla vendita degli strumenti finanziari esistenti nei depositi di titoli giacenti.
Art. 120-quater. - (Contenuto delle cassette di sicurezza). - 1. Per gli oggetti e i valo-
ri depositati nelle cassette di sicurezza oggetto di apertura forzata ai sensi dell’artico-
lo 1841 del codice civile, la banca procede alle ricerche e alle pubblicazioni ai sensi
di quanto previsto dall’articolo 120-bis, commi 2, 3,4 e 5.

2. Le somme derivanti dalla vendita degli oggetti e dei valori rinvenuti sono deposi-
tate a norma dell’articolo 1841, terzo comma, del codice civile presso la Banca
d’Italia, la quale provvede ai sensi dell’articolo 120-ter, comma 2. Qualora le somme
non siano state rivendicate entro il termine ivi previsto, si applicano le disposizioni
dell’articolo 120-ter, comma 4. Le somme di cui al presente comma concorrono al
computo dell’importo ivi indicato”.

2. All’articolo 2, comma 3, del regolamento recante norme sui servizi di bancoposta,
di cui al decreto del Presidente della Repubblica 14 marzo 2001, n. 144, le parole: “a
120” sono sostituite dalle seguenti: “a 120-ter”.

3.1l terzo comma dell’articolo 1841 del codice civile & sostituito dal seguente:

“Il tribunale detta le disposizioni necessarie per la conservazione degli oggetti e dei valo-
ri rinvenuti, da parte della banca medesima, per un periodo di due anni. Decorso tale
periodo senza che i suddetti beni siano stati rivendicati, il tribunale ne ordina la vendita,
assegnando alla banca dalla somma ricavata quanto le sia dovuto per canoni e spese. La
somma rimanente ¢ depositata presso la Banca d’Italia, che ne cura la custodia in monte
nella forma di deposito infruttifero. Chiunque vi abbia diritto puo richiedere la somma
depositata presso la Banca d’Italia entro dieci anni dalla data del deposito. Le somme che
non siano state rivendicate entro tale termine sono devolute allo Stato.

Art. 120-quinquies. - 1. Gli intestatari dei contratti di deposito a risparmio nomina-
tivi e di conto corrente, nonché dei contratti di deposito di titoli, al momento della
stipulazione o successivamente, possono indicare alla banca le generalita e il reca-
pito di persone, in numero non superiore a tre, alle quali dev’essere comunicata 1’e-
sistenza del deposito, con la sola indicazione del nome dell’intestatario e delle
coordinate di esso, nel caso in cui per due anni consecutivi, decorrenti dalla data di
libera disponibilita delle somme e dei titoli depositati, non siano state compiute
operazioni ad iniziativa del depositante o di terzi da questo delegati, esclusa la
banca stessa”.

Art. 14.

(Modifiche al testo unico delle disposizioni in materia di intermediazione finanzia-
ria).
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1) dopo il comma 1, ¢ aggiunto il seguente:

“I-bis. Qualora le azioni della societa di gestione siano quotate in un mercato rego-
lamentato, il regolamento di cui al comma 1 ¢ deliberato dal consiglio d’amministra-
zione della societa medesima”.

1. Al testo unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successive
modificazioni, sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all’articolo 21:

1) al comma 1, lettera a), & aggiunto, in fine, il seguente periodo: “I soggetti abilitati
classificano, sulla base di criteri generali minimi definiti con regolamento dalla CON-
SOB, che a tale fine pud avvalersi della collaborazione delle associazioni maggior-
mente rappresentative dei soggetti abilitati e del Consiglio nazionale dei consumato-
ri e degli utenti, di cui alla legge 30 luglio 1998, n. 281, il grado di rischiosita dei pro-
dotti finanziari e delle gestioni di portafogli di e rispettano il principio dell’adegua-
tezza fra le operazioni consigliate agli investitori, o effettuate per conto di essi, e il
profilo di ciascun cliente, determinato sulla base della sua esperienza in materia di
investimenti in prodotti finanziari, della sua situazione finanziaria, dei suoi obiettivi
d’investimento e della sua propensione al rischio, salve le diverse disposizioni espres-
samente impartite dall’investitore medesimo in forma scritta , ovvero anche median-
te comunicazione telefonica o con 1’uso di strumenti telematici, purché siano adotta-
te procedure che assicurino I’accertamento della provenienza e la conservazione della
documentazione dell’ordine.

b) all’articolo 31:

1) Il comma 4 ¢& sostituito dal seguente:

“4. E istituito 1’albo unico dei promotori finanziari, articolato in sezioni territoriali.
Alla tenuta dell’albo provvede un organismo costituito dalle associazioni professio-
nali rappresentative dei promotori e dei soggetti abilitati. L’organismo ha personalita
giuridica ed ¢ ordinato in forma di associazione, con autonomia organizzativa e sta-
tutaria, nel rispetto del principio di articolazione territoriale delle proprie strutture e
attivita. Nell’ambito della propria autonomia finanziaria 1’organismo determina e
riscuote i contributi e le altre somme dovute dagli iscritti e dai richiedenti 1’iscrizio-
ne, nella misura necessaria per garantire lo svolgimento delle proprie attivita. Esso
provvede all’iscrizione all’albo, previa verifica dei necessari requisiti, e svolge ogni
altra attivitd necessaria per la tenuta dell’albo. L’organismo opera nel rispetto dei
principi e dei criteri stabiliti con regolamento dalla CONSOB, e sotto la vigilanza
della medesima”; 2) al comma 5, secondo periodo, le parole: “indette dalla CON-
SOB” sono soppresse;

3) il comma 6 ¢ sostituito dal seguente:
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“6. La CONSOB determina, con regolamento, i principi e i criteri relativi:

a) alla formazione dell’albo previsto dal comma 4 e alle relative forme di pubblicita;
b) ai requisiti di rappresentativita delle associazioni professionali dei promotori finan-
ziari e dei soggetti abilitati;

c¢) all’iscrizione all’albo previsto dal comma 4 e alle cause di sospensione, di radia-
zione e di riammissione;

d) alle cause d’incompatibilita;

e) ai provvedimenti cautelari e alle sanzioni disciplinati, rispettivamente, dagli arti-
coli 55 e 196 e alle violazioni cui si applicano le sanzioni previste dallo stesso arti-
colo 196, comma 1.

f) all’esame, da parte della stessa CONSOB, dei reclami contro le delibere dell’orga-
nismo di cui al comma 4, relative ai provvedimenti indicati alla lettera c);

g) alle regole di presentazione e di comportamento che i promotori finanziari devono
osservare nei rapporti con la clientela ;

h) alle modalita di tenuta della documentazione concernente 1’attivita svolta dai pro-
motori finanziari;

1) all’attivita dell’organismo di cui al comma 4 e alle modalita d’esercizio della vigi-
lanza da parte della stessa CONSOB;

1) alle modalita di aggiornamento professionale dei promotori finanziari”;

¢) all’articolo 62:

1) dopo il comma 2 ¢ inserito il seguente:

“2-bis. Il regolamento puo stabilire che le azioni di societa controllanti, il cui attivo
sia prevalentemente composto dalla partecipazione, diretta o indiretta, in una o piu
societa con azioni quotate in mercati regolamentati, vengano quotate in segmento
distinto del mercato”;

2) dopo il comma 3 ¢ aggiunto il seguente:

“3-bis. La CONSOB determina con proprio regolamento:

a) i criteri di trasparenza contabile e di adeguatezza della struttura organizzativa e del
sistema dei controlli interni che le societa controllate, costituite e regolate dalla legge
di Stati non appartenenti all’Unione europea, devono rispettare affinché le azioni
della societa controllante possano essere quotate su un mercato regolamentato italia-
no. Si applica la nozione di controllo di cui all’articolo 93;
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b) le condizioni in presenza delle quali non possono essere quotate le azioni di societa
controllate sottoposte all’attivita di direzione e coordinamento di altra societa;

¢) i criteri di trasparenza e i limiti per ’ammissione alla quotazione sul mercato mobi-
liare italiano delle societa finanziarie, il cui patrimonio ¢ costituito esclusivamente da
partecipazioni”;

d) all’articolo 64:

1) al comma 1, lettera c), sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: “e comunica
immediatamente le proprie decisioni alla CONSOB; I’esecuzione delle decisioni di
ammissione e di esclusione ¢ sospesa finché non sia decorso il termine indicato al
comma 1-bis, lettera a)”;

2) dopo il comma 1, sono aggiunti i seguenti:

“I-bis. La CONSOB:

a) puo vietare I’esecuzione delle decisioni di ammissione e di esclusione ovvero ordi-
nare la revoca di una decisione di sospensione degli strumenti finanziari e degli ope-
ratori dalle negoziazioni, entro cinque giorni dal ricevimento della comunicazione di
cui al comma 1, lettera c), se, sulla base degli elementi informativi in suo possesso,
ritiene la decisione contraria alle finalita di cui all’articolo 74, comma 1;

b) puo chiedere alla societa di gestione tutte le informazioni che ritenga utili per i fini
di cui alla lettera a);

¢) puo chiedere alla societa di gestione 1’esclusione o la sospensione degli strumenti
finanziari e degli operatori dalle negoziazioni.

1-ter. L’ammissione, I’esclusione e la sospensione dalle negoziazioni degli strumenti
finanziari emessi da una societa di gestione in un mercato da essa gestito sono dispo-
ste dalla CONSOB. In tali casi, la CONSOB determina le modificazioni da apporta-
re al regolamento del mercato per assicurare la trasparenza, 1’ordinato svolgimento
delle negoziazioni e la tutela degli investitori, nonché per regolare le ipotesi di con-
flitto d’interessi. L’ammissione dei suddetti strumenti & subordinata all’adeguamento
del regolamento del relativo mercato”;

e) all’articolo 74, dopo il comma 1, & inserito il seguente:

“1-bis. La CONSOB vigila sul rispetto delle disposizioni del regolamento del merca-
to, relative agli strumenti finanziari di cui all’articolo 64, comma 1-ter, da parte della
societa di gestione”;

f) all’articolo 94 ¢ aggiunto, in fine, il seguente comma:

“5-bis. La CONSOB determina quali strumenti o prodotti finanziari, quotati in mer-
cati regolamentati ovvero diffusi fra il pubblico ai sensi dell’articolo 116 e individuati
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attraverso una particolare denominazione o sulla base di specifici criteri qualificativi,
devono avere un contenuto tipico determinato”;

g) all’articolo 114:

1) il comma 3 ¢ sostituito dal seguente:

“3.La CONSOB puo, anche in via generale, richiedere ai soggetti indicati nel comma
1, ai componenti degli organi di amministrazione e controllo e ai dirigenti, nonché ai
soggetti che detengono una partecipazione rilevante ai sensi dell’articolo 120 o che
partecipano a un patto previsto dall’articolo 122 che siano resi pubblici, con le moda-
lita da essa stabilite, notizie e documenti necessari per I’informazione del pubblico.
In caso d’inottemperanza, la CONSOB provvede direttamente a spese del soggetto
inadempiente”;

2) dopo il comma 5 ¢ aggiunto il seguente:

“5-bis. Le operazioni relative a prodotti finanziari dell’emittente o a prodotti finan-
ziari di soggetti ad esso collegati, compiute da esponenti aziendali o dai possessori di
partecipazioni in misura superiore all’l per cento del capitale sociale, sono comuni-
cate al pubblico. La CONSOB detta le disposizioni di attuazione del presente comma,
secondo principi di trasparenza e tempestivita dall’informazione”;

h) all’articolo 115:

1) al comma 1, la lettera b) ¢ sostituita dalla seguente:

“b) assumere notizie, anche mediante la loro audizione, dai componenti degli organi
sociali, dai direttori generali, dai dirigenti preposti alla redazione dei documenti con-
tabili societari e dagli altri dirigenti, dalle societa di revisione, dalle societa e dai sog-
getti indicati nella lettera a)”;

2) al comma 1, lettera c), le parole: “nella lettera a)” sono sostituite dalle seguenti:
“nelle lettere a) e b), al fine di controllare i documenti aziendali e di acquisirne
copia”;

3) al comma 1 & aggiunta, in fine, la seguente lettera:

“c-bis) richiedere all’autorita giudiziaria competente 1’adozione dei provvedimenti di
cui al titolo III del libro III del codice di procedura penale nei confronti dei soggetti
di cui alla lettera a)”;

4) al comma 2, le parole: “dalle lettere a) e b)” sono sostituite dalle seguenti: “dalle
lettere a), b) e ¢)”;

1) dopo I’articolo 117, sono inseriti i seguenti:

“Art. 117-bis. - (Fusioni fra societa con azioni quotate e societa con azioni non quo-
tate). - 1. Sono assoggettate alle disposizioni dell’articolo 113 le operazioni di fusio-
ne nelle quali una societa con azioni non quotate viene incorporata in una societa con
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azioni quotate, quando I’entita degli attivi di quest’ultima, diversi dalle disponibilita
liquide e dalle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni, sia signi-
ficativamente inferiore alle attivita della societa incorporata.

2. Fermi restando i poteri previsti dall’articolo 113, comma 2, la CONSOB, con pro-
prio regolamento, stabilisce disposizioni specifiche relative alle operazioni di cui al
comma 1 del presente articolo.

Art. 117-ter (Disposizioni in materia di finanza etica). - 1. La CONSOB, previa con-
sultazione con tutti i soggetti interessati e sentite le Autorita di vigilanza competenti,
determina con proprio regolamento gli specifici obblighi di informazione e di rendi-
contazione cui sono tenuti i soggetti abilitati e le imprese di assicurazione che pro-
muovono prodotti e servizi qualificati come etici o socialmente responsabili.

2. Per i fini di cui al comma 1, la CONSOB tiene prioritariamente in considerazione,
oltre che I’integrale applicazione, da parte delle societa emittenti, dei codici di auto-
disciplina redatti dalle associazioni di categoria, 1’adozione, da parte delle medesime
societa, di sistemi di certificazione di processo o di prodotto ispirati a criteri di soste-
nibilitd ambientale e sociale e fondati sulla piti avanzata regolamentazione elaborata,
dall’Unione europea o da organizzazioni internazionali, in materia di responsabilita
sociale d’impresa.

3.La CONSOB, negli ambiti di propria competenza, vigila affinché la qualificazione
etica riferita agli investimenti effettuati in societa quotate nei mercati regolamentati
sia utilizzata nelle comunicazioni rivolte al pubblico solo qualora le societa emitten-
ti abbiano i requisiti definiti dal regolamento di cui al comma 1.

4.In caso di utilizzo, in qualsiasi tipo di comunicazione rivolta al pubblico, della qua-
lificazione etica riferita agli investimenti nelle societa al di fuori dei criteri e dei
requisiti definiti dal regolamento di cui al comma 1, gli amministratori, i componen-
ti degli organi di controllo e i direttori generali delle societa quotate nei mercati rego-
lamentati e delle societa di gestione collettiva del risparmio, di cui al titolo III del
testo unico bancario, sono puniti con la sanzione amministrativa pecuniaria da dieci-
mila a trecentomila euro e con la pubblicazione, a spese degli stessi ovvero della
societa, del provvedimento sanzionatorio adottato dalla CONSOB su almeno due
quotidiani, di cui uno economico, aventi diffusione nazionale”;

1) nella parte IV, titolo III, capo I, dopo I’articolo 118, & aggiunto il seguente:

“Art. 118-bis. - (Riesame delle informazioni fornite al pubblico). - 1. La CONSOB
stabilisce con regolamento le modalita e i termini per il riesame periodico delle infor-
mazioni comunicate al pubblico ai sensi di legge, comprese le informazioni contenu-
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te nei documenti contabili, dagli emittenti quotati”;

m) nella parte IV, titolo III, capo II, dopo ’articolo 124, ¢ inserita la seguente sezio-
ne:

“Sezione I-bis.

Informazioni sull’adesione a codici di comportamento.

Art. 124-bis. - (Obblighi d’informazione e codici di comportamento). - 1. Le societa
di cui al presente capo diffondono annualmente, nei termini e con le modalita stabi-
liti dalla CONSOB, informazioni sull’adesione a codici di comportamento promossi
da societa di gestione di mercati regolamentati o da associazioni di categoria degli
operatori e sull’osservanza degli impegni a cid conseguenti, motivando le ragioni del-
I’eventuale inadempimento.

Art. 124-ter. - (Vigilanza sull’applicazione di regole di governo societario previste da
codici di comportamento). - 1. La CONSOB, negli ambiti di propria competenza, sta-
bilisce le forme di pubblicita cui sono sottoposti i codici di comportamento promos-
si da societa di gestione di mercati regolamentati o da associazioni di categoria degli
operatori, vigila sulla veridicita delle informazioni riguardanti 1’adempimento degli
impegni assunti, diffuse dai soggetti che vi abbiano aderito, e irroga le corrisponden-
ti sanzioni in caso di violazione™;

n) nella parte IV, titolo III, capo II, dopo I’articolo 154, ¢ inserita la seguente sezio-
ne:

“Sezione V-bis.

Redazione dei documenti contabili societari.

Art. 154-bis. - (Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari). -
1. Lo statuto prevede le modalita di nomina di un dirigente preposto alla redazione
dei documenti contabili societari, previo parere obbligatorio dell’organo di controllo.
2. Gli atti e le comunicazioni della societa previste dalla legge o diffuse al mercato,
contenenti informazioni e dati sulla situazione economica, patrimoniale o finanziaria
della stessa societa, sono accompagnati da una dichiarazione scritta del direttore
generale e del dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, che
ne attestano la corrispondenza al vero.

3. 1l dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari predispone
adeguate procedure amministrative e contabili per la predisposizione del bilancio d’e-
sercizio e, ove previsto, del bilancio consolidato nonché di ogni altra comunicazione
di carattere finanziario.

4. Al dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari devono esse-
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re conferiti adeguati poteri e mezzi per 1’esercizio dei compiti attribuiti ai sensi del
presente articolo.

5. Gli organi amministrativi delegati e il dirigente preposto alla redazione dei docu-
menti contabili societari attestano con apposita relazione, allegata al bilancio d’eser-
cizio e, ove previsto, al bilancio consolidato, I’adeguatezza e I’effettiva applicazione
delle procedure di cui al comma 3 nel corso dell’esercizio cui si riferisce il bilancio,
nonché la corrispondenza del bilancio alle risultanze dei libri e delle scritture conta-
bili. L’attestazione ¢ resa secondo il modello stabilito con regolamento dalla CON-
SOB.

6. Le disposizioni che regolano la responsabilita degli amministratori si applicano
anche ai dirigenti preposti alla redazione dei documenti contabili societari, in rela-
zione ai compiti loro spettanti, salve le azioni esercitabili in base al rapporto di lavo-
ro con la societa”;

o) I’articolo 190 ¢& sostituito dal seguente:

“Art. 190. - (Altre sanzioni amministrative pecuniarie in tema di disciplina degli
intermediari e dei mercati). - 1. I soggetti abilitati, i quali non osservano le disposi-
zioni previste dagli articoli 6; 7, commi 2 e 3; 8, comma 1; 9; 10; 12; 13, comma 2;
21, commi 1 e 2; 22; 24, comma 1; 25; 25-bis, commi 1 e 2; 27, commi 3 e 4; 28,
comma 3; 30, commi 3,4 ¢ 5; 31, commi 1,2,5,6 ¢ 7; 32, comma 2; 36, commi 2,
3,4,6¢7;37;,38,commi 3 e 4;39,commi 1 e2;40,comma 1;41,commi 2 e 3;42,
commi 2,3,4,6,7 e 8; 43, commi 7 e 8; 50, comma 1; 65, ovvero le disposizioni
generali o particolari emanate dalla Banca d’Italia o dalla CONSOB in base ai mede-
simi articoli, sono puniti con la sanzione amministrativa pecuniaria da mille a cento-
venticinquemila euro.

2. La stessa sanzione di cui al comma 1 si applica:

a) alle societa di gestione del mercato, nel caso di inosservanza delle disposizioni pre-
viste dal capo I del titolo I della parte III e di quelle emanate in base ad esse;

b) alle societa di gestione accentrata, nel caso di inosservanza delle disposizioni pre-
viste dal titolo II della parte III e di quelle emanate in base ad esse;

c¢) agli organizzatori, agli emittenti e agli operatori, nel caso di inosservanza delle
disposizioni previste dagli articoli 78 e 79;

d) ai soggetti che gestiscono sistemi indicati negli articoli 68, 69, comma 2, e 70 e
alla societa indicata nell’articolo 69, comma 1, nel caso di inosservanza delle dispo-
sizioni previste dagli articoli 68, 69, 70 e 77, comma 1, e di quelle applicative delle
medesime.

d-bis) alle imprese di assicurazione, nel caso in cui non osservino le disposizioni pre-
viste dall’articolo 25-bis, commi 1 e 2.
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3. Le societa e gli enti sono tenuti ad esercitare il diritto di regresso:

a) nei confronti dei soggetti che svolgono funzioni di amministrazione o di direzione
e dei loro dipendenti ai quali sono imputabili le violazioni;

b) nei confronti dei soggetti che svolgono funzioni di controllo nelle societa e negli
enti, ai quali siano imputabili le violazioni ovvero che non abbiano vigilato, in
conformita ai doveri inerenti al loro ufficio, affinché le disposizioni indicate ai commi
1 e 2 non fossero da altri violate.

4. 1l mancato esercizio del diritto di regresso € punito con una sanzione amministra-
tiva pecuniaria di importo pari a quello della sanzione per la quale & stato omesso il
regresso. Le societa e gli enti comunicano all’autorita che ha applicato la sanzione
I’avvenuto esercizio del diritto di regresso e ne danno notizia nella nota integrativa al
bilancio, indicando i soggetti nei confronti dei quali esso ¢ stato esercitato.

5.1 soggetti che violano le disposizioni previste dagli articoli 8, commi da 2 a 6,e 25-
bis, commi da 3 a 5, sono puniti con la sanzione amministrativa pecuniaria da mille
a centoventicinquemila euro”;

p) all’articolo 191, al comma 1, le parole: “comma 1” sono sostituite dalle seguenti:
“commi 1 e 5-bis”;

q) all’articolo 193, il comma 1 ¢ sostituito dal seguente:

“1. Nei confronti di societa, enti o associazioni tenuti a effettuare le comunicazioni
previste dagli articoli 113, 114 e 115 ¢ applicabile la sanzione amministrativa pecu-
niaria da cinquemila a cinquecentomila euro per I’inosservanza delle disposizioni
degli articoli medesimi o delle relative disposizioni applicative. Si applica il disposto
dell’articolo 190, comma 3. Se le comunicazioni sono dovute da una persona fisica,
in caso di violazione la sanzione si applica nei confronti di quest’ultima”;

r) all’articolo 195 il comma 9 ¢€ sostituito dal seguente:

“9. Le societa e gli enti ai quali appartengono i soggetti sanzionati rispondono, in soli-
do con questi, del pagamento della sanzione e delle spese di pubblicita previste dal
secondo periodo del comma 3, e sono tenuti a esercitare il diritto di regresso verso i
responsabili. Si applica il disposto dell’articolo 190, comma 4”;

Art. 15.

(Responsabilita del dirigenti preposti alla redazione dei documenti contabili societa-
ri).

1. Al codice civile sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all’articolo 2434, dopo le parole: “dei direttori generali” sono inserite le seguenti:
“, dei dirigenti preposti alla redazione dei documenti contabili societari’”;

b) all’articolo 2635, primo comma, dopo le parole: “i direttori generali,”, sono inse-
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rite le seguenti: “i dirigenti preposti alla redazione dei documenti contabili societa-
ri,”;

c¢) all’articolo 2638, commi primo e secondo, dopo le parole: “i direttori generali,”
sono inserite le seguenti: “i dirigenti preposti alla redazione dei documenti contabili
societari,”.

2. All’articolo 50-bis, primo comma, numero 5), del codice di procedura civile, dopo
le parole: “i direttori generali”, sono inserite le seguenti: “, i dirigenti preposti alla
redazione dei documenti contabili societari”.

3. Al codice penale sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all’articolo 32-bis, primo comma, le parole: “e direttore generale” sono sostituite
dalle seguenti: “, direttore generale e dirigente preposto alla redazione dei documen-
ti contabili societari”;

b) all’articolo 35-bis, primo comma, le parole: “e direttore generale” sono sostituite
dalle seguenti; “, direttore generale e dirigente preposto alla redazione dei documen-
ti contabili societari”;

c) all’articolo 622, secondo comma, dopo le parole: “direttori generali,” sono inseri-
te le seguenti: “dirigenti preposti alla redazione dei documenti contabili societari,”.
Art. 16. soppresso

Art. 17.(Informazione al mercato in materia di attribuzione di azioni a esponenti
aziendali, dipendenti o collaboratori).

1. Dopo I’articolo 145 del testo unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998,
n. 58, e successive modificazioni, ¢ inserito il seguente:

“Art. 145-bis. - (Informazione al mercato in materia di attribuzione di azioni a espo-
nenti aziendali, dipendenti o collaboratori). - 1. Qualora una societa approvi un piano
di attribuzione di azioni a componenti del consiglio d’amministrazione ovvero del
consiglio di gestione, a dipendenti o a collaboratori non legati alla stessa da rapporti
di lavoro subordinato, ovvero a componenti del consiglio d’amministrazione ovvero
del consiglio di gestione, a dipendenti o a collaboratori di altre societa appartenenti al
medesimo gruppo, prima dell’esecuzione dell’operazione sono pubblicate, per cura
del consiglio d’amministrazione, su almeno due quotidiani a diffusione nazionale, di
cui uno economico, le informazioni concernenti:

a) le ragioni che motivano 1’adozione del piano;

b) i soggetti destinatari del piano;

¢) le modalita e le clausole di attuazione del piano, specificando se la sua attuazione
¢ subordinata al verificarsi di condizioni e,

in particolare, al conseguimento di risultati determinati;
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d) ’eventuale sostegno del piano da parte del Fondo speciale per 1’incentivazione
della partecipazione dei lavoratori nelle imprese, di cui all’articolo 4, comma 112,
della legge 24 dicembre 2003, n. 350;

e) le modalita per la determinazione dei prezzi o dei criteri per la determinazione del
prezzi per la sottoscrizione o per ’acquisto delle azioni;

f) i vincoli di disponibilita gravanti sulle azioni ovvero sui diritti di opzione attribui-
ti, con particolare riferimento ai termini entro i quali sia consentito o vietato il suc-
cessivo trasferimento alla stessa societa o a terzi.

2. Le disposizioni del presente articolo si applicano anche agli emittenti strumenti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevante al sensi dell’articolo 116.

3. La CONSOB definisce con proprio regolamento le informazioni, relative agli ele-
menti indicati nel comma 1, che devono essere fornite in relazione alle varie moda-
lita di attribuzione delle azioni, prevedendo informazioni piu dettagliate per piani di
attribuzione di azioni di particolare rilevanza”.

TITOLO III - DISPOSIZIONI IN MATERIA DI REVISIONE DEI CONTI

Art. 18.

(Modifiche alla disciplina relativa alla revisione dei conti).

1. Al testo unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successive
modificazioni, sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all’articolo 116, comma 2, dopo la parola: “156,”, ¢ inserita la seguente: “160”;
b) I’articolo 159 ¢& sostituito dal seguente:

“Art. 159. - (Conferimento e revoca dell’incarico). - 1. L’assemblea, in occasione del-
I’approvazione del bilancio o della convocazione annuale prevista dall’articolo 2364-
bis, secondo comma, del codice civile, previo parere vincolante assunto all’'unanimita
dall’organo di controllo, conferisce 1’incarico di revisione del bilancio d’esercizio e
del bilancio consolidato a una societa di revisione iscritta nell’albo speciale previsto
dall’articolo 161 determinandone il compenso. La CONSOB provvede d’ufficio al
conferimento dell’incarico, quando esso non sia deliberato, determinandone anche il
corrispettivo.

2. L’assemblea revoca 1’incarico, previo parere dell’organo di controllo, quando
ricorra una giusta causa, provvedendo contestualmente a conferire ’incarico ad altra
societa di revisione secondo le modalita di cui al comma 1. Non costituisce giusta
causa di revoca la divergenza di opinioni rispetto a valutazioni contabili o a procedu-
re di revisione. Le funzioni di controllo contabile continuano ad essere esercitate dalla
societa revocata fino a quando la deliberazione di conferimento dell’incarico non sia
divenuta efficace ovvero fino al conferimento d’ufficio da parte della CONSOB.
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3. Alle deliberazioni previste dai commi 1 e 2 adottate dall’assemblea delle societa in
accomandita per azioni con azioni quotate in mercati regolamentati si applica I’arti-
colo 2459 del codice civile.

4. L’incarico ha durata non inferiore a tre né superiore a sei esercizi e non puo esse-
re rinnovato se non siano decorsi almeno tre anni dalla data di cessazione del prece-
dente.

5. Le deliberazioni previste dai commi 1 e 2 sono trasmesse alla CONSOB entro il
termine fissato ai sensi del comma 7, lettera b). La CONSOB, entro venti giorni dalla
data di ricevimento della deliberazione di conferimento dell’incarico, pud vietarne
I’esecuzione qualora accerti ’esistenza di una causa di incompatibilita, ovvero qua-
lora rilevi che la societa cui ¢ affidato I’incarico non ¢ tecnicamente idonea ad eser-
citarlo, in relazione alla sua organizzazione ovvero al numero degli incarichi gia
assunti. Entro venti giorni dalla data di ricevimento della deliberazione di revoca, la
CONSOB puo vietarne I’esecuzione qualora rilevi la mancanza di una giusta causa.
Le deliberazioni di conferimento e di revoca dell’incarico hanno effetto dalla sca-
denza dei termini di cui, rispettivamente, al secondo e al terzo periodo, qualora la
CONSOB non ne abbia vietata I’esecuzione.

6. La CONSOB dispone d’ufficio la revoca dell’incarico di revisione contabile qua-
lora rilevi una causa di incompatibilita ovvero qualora siano state accertate gravi irre-
golarita nello svolgimento dell’attivita di revisione, anche in relazione ai principi e
criteri di revisione stabiliti ai sensi dell’articolo 162, comma 2, lettera a). Il provve-
dimento di revoca ¢ notificato alla societa di revisione e comunicato immediatamen-
te alla societa interessata, con 1’invito alla societa medesima a deliberare il conferi-
mento dell’incarico ad altra societa di revisione, secondo le disposizioni del comma
1, entro trenta giorni dalla data di ricevimento della comunicazione. Qualora la deli-
berazione non sia adottata entro tale termine, la CONSOB provvede d’ufficio al con-
ferimento dell’incarico entro trenta giorni. Le funzioni di controllo contabile conti-
nuano ad essere esercitate dalla societa revocata fino a quando la deliberazione di
conferimento dell’incarico non sia divenuta efficace ovvero fino al provvedimento
della CONSOB.

7. La CONSOB stabilisce con regolamento:

a) i criteri generali per la determinazione del corrispettivo per 1’incarico di revisione
contabile. La corresponsione del compenso non pud comunque essere subordinata ad
alcuna condizione relativa all’esito della revisione, né la misura di esso pud dipende-
re in alcun modo dalla prestazione di servizi aggiuntivi da parte della societa di revi-
sione;

b) la documentazione da inviare unitamente alle deliberazioni previste dai commi 1 e
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2, le modalita e i termini di trasmissione;

¢) le modalita e i termini per I’adozione e la comunicazione agli interessati dei prov-
vedimenti da essa assunti;

d) i termini entro i quali gli amministratori o i membri del consiglio di gestione depo-
sitano presso il registro delle imprese le deliberazioni e i provvedimenti indicati ai
commi 1,2, 5 e 6.8. Non si applica I’articolo 2409-quater del codice civile”;

c¢) all’articolo 160, il comma 1 ¢ sostituito dai seguenti:

“1. Al fine di assicurare 1’indipendenza della societa e del responsabile della revisio-
ne, I’incarico non puo essere conferito a

ocieta di revisione che si trovino in una delle situazioni di incompatibilita stabilite
con regolamento dalla CONSOB.

1-bis. Con il regolamento adottato ai sensi del comma 1,1a CONSOB individua altre-
si i criteri per stabilire I’appartenenza di un’entita alla rete di una societa di revisio-
ne, costituita dalla struttura pilt ampia cui appartiene la societa stessa e che si avvale
della medesima denominazione o attraverso la quale vengono condivise risorse pro-
fessionali, e comprendente comunque le societa che controllano la societa di revisio-
ne, le societa che sono da essa controllate, ad essa collegate o sottoposte con essa a
comune controllo; determina le caratteristiche degli incarichi e dei rapporti che pos-
sono compromettere 1’indipendenza della societa di revisione; stabilisce le forme di
pubblicita dei compensi che la societa di revisione e le entita appartenenti alla sua rete
hanno percepito, distintamente, per incarichi di revisione e per la prestazione di altri
servizi, indicati per tipo o categoria. Puo stabilire altresi prescrizioni e raccomanda-
zioni, rivolte alle societa di revisione, per prevenire la possibilita che gli azionisti di
queste o delle entita appartenenti alla loro rete nonché i soggetti che svolgono fun-
zioni di amministrazione, direzione e controllo presso le medesime intervengano nel-
I’esercizio dell’attivita di revisione in modo tale da compromettere I’indipendenza e
I’obiettivita delle persone che la effettuano.

1-ter. La societa di revisione e le entita appartenenti alla rete della medesima, i soci,
gli amministratori, i componenti degli organi di controllo e i dipendenti della societa
di revisione stessa e delle societa da essa controllate, ad essa collegate o che la con-
trollano o sono sottoposte a comune controllo non possono fornire alcuno dei seguen-
ti servizi alla societa che ha conferito I’incarico di revisione e alle societa da essa con-
trollate, ad essa collegate o che la controllano o sono sottoposte a comune controllo:
a) tenuta dei libri contabili e altri servizi relativi alle registrazioni contabili o alle rela-
zioni di bilancio;

b) progettazione e realizzazione dei sistemi informativi contabili;
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¢) servizi di valutazione e stima ed emissione di pareri pro veritate;

d) servizi attuariali;

e) gestione esterna dei servizi di controllo interno;

f) consulenza e servizi in materia di organizzazione aziendale e diretti alla selezione,
formazione e gestione del personale;

g) intermediazione di titoli, consulenza per 1’investimento o servizi bancari d’inve-
stimento;

h) prestazione di assistenza legale;

1) altri servizi e attivita, anche di consulenza, non collegati alla revisione, individuati
dalla CONSOB con il regolamento adottato ai sensi del comma 1.

1-quater. L’incarico di responsabile della revisione dei bilanci di una stessa societa
non puo essere esercitato dalla medesima persona per un periodo eccedente tre eser-
cizi sociali, né questa persona puod assumere nuovamente tale incarico, relativamente
alla revisione dei bilanci della medesima societa o di societa da essa controllate, ad
essa collegate, che la controllano o sono sottoposte a comune controllo, neppure per
conto di una diversa societa di revisione, se non siano decorsi almeno tre anni dalla
cessazione del precedente.

1-quinquies. Coloro che hanno preso parte alla revisione del bilancio di una societa,
1 soci, gli amministratori e i componenti degli organi di controllo della societa di revi-
sione alla quale ¢ stato conferito I’incarico di revisione e delle societa da essa con-
trollate o ad essa collegate o che la controllano non possono esercitare funzioni di
amministrazione o controllo nella societa che ha conferito 1’incarico di revisione e
nelle societa da essa controllate, ad essa collegate o che la controllano, né possono
prestare lavoro autonomo o subordinato in favore delle medesime societa, se non sia
decorso almeno un triennio dalla scadenza o dalla revoca dell’incarico, ovvero dal
momento in cui abbiano cessato di essere soci, amministratori, componenti degli
organi di controllo o dipendenti della societa di revisione e delle societa da essa con-
trollate o ad essa collegate o che la controllano. Si applica la nozione di controllo di
cui all’articolo 93.

1-sexies. Coloro che siano stati amministratori, componenti degli organi di controllo,
direttori generali o dirigenti preposti alla redazione dei documenti contabili societari
presso una societa non possono esercitare la revisione contabile dei bilanci della
medesima societa né delle societa da essa controllate o ad essa collegate o che la con-
trollano, se non sia decorso almeno un triennio dalla cessazione dei suddetti incarichi
o rapporti di lavoro.

1-septies. La misura della retribuzione del dipendenti delle societa di revisione che
partecipano allo svolgimento delle attivita di revisione non puo essere in alcun modo
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determinata, neppure parzialmente, dall’esito delle revisioni da essi compiute né dal
numero degli incarichi di revisione ricevuti o dall’entita dei compensi per essi perce-
piti dalla societa.

1-octies. La violazione dei divieti previsti dal presente articolo ¢ punita con la san-
zione amministrativa pecuniaria da centomila a cinquecentomila euro irrogata dalla
CONSOB”;

d) all’articolo 161, comma 4, le parole: “a copertura dei rischi derivanti dall’eserci-
zio dell’attivita di revisione contabile” sono sostituite dalle seguenti: “o avere stipu-
lato una polizza d’assicurazione della responsabilita civile per negligenze o errori
professionali, comprensiva della garanzia per infedelta dei dipendenti, per la coper-
tura dei rischi derivanti dall’esercizio dell’attivita di revisione contabile.
L’ammontare della garanzia o della copertura assicurativa ¢ stabilito annualmente
dalla CONSOB per classi di volume d’affari e in base agli ulteriori parametri da essa
eventualmente individuati con regolamento”;

e) all’articolo 162:

1) al comma 1 & aggiunto, in fine, il seguente periodo: “Nello svolgimento di tale atti-
vita,la CONSOB provvede a verificare periodicamente e, comunque, almeno ogni tre
anni I’indipendenza e 1’idoneita tecnica sia della societa, sia dei responsabili della
revisione”;

2) il comma 2 ¢ sostituito dal seguente:

“2. Nell’esercizio della vigilanza, la CONSOB:

a) stabilisce, sentito il parere del Consiglio nazionale dei dottori commercialisti e del
Consiglio nazionale dei ragionieri, i principi e i criteri da adottare per la revisione
contabile, anche in relazione alla tipologia delle strutture societarie, amministrative e
contabili delle societa sottoposte a revisione;

b) puo richiedere la comunicazione, anche periodica, di dati e notizie e la trasmissio-
ne di atti e documenti, fissando i relativi termini;

¢) puo eseguire ispezioni e assumere notizie e chiarimenti dai soci, dagli amministra-
tori, dai membri degli organi di controllo e dai dirigenti della societa di revisione™;
3) dopo il comma 3 & aggiunto il seguente:

“3-bis. Le societa di revisione, in relazione a ciascun incarico di revisione loro con-
ferito, comunicano alla CONSOB i nomi dei responsabili della revisione entro dieci
giorni dalla data in cui essi sono stati designati”;

f) all’articolo 163:

1) il comma 1 ¢ sostituito dai seguenti:

“1. La CONSOB, quando accerta irregolarita nello svolgimento dell’attivita di revi-
sione, tenendo conto della loro gravita, puo:
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a) applicare alla societa di revisione una sanzione amministrativa pecuniaria da die-
cimila a cinquecentomila euro;

b) intimare alle societa di revisione di non avvalersi nell’attivita di revisione contabi-
le, per un periodo non superiore a cinque anni, del responsabile di una revisione con-
tabile al quale sono ascrivibili le irregolarita;

¢) revocare gli incarichi di revisione contabile ai sensi dell’articolo 159, comma 6;
d) vietare alla societa di accettare nuovi incarichi di revisione contabile per un perio-
do non superiore a tre anni.

1-bis. Quando I’irregolarita consista nella violazione delle disposizioni dell’articolo
160, I’irrogazione della sanzione prevista dal comma 1-octies del medesimo articolo
non pregiudica 1’applicabilita dei provvedimenti indicati nel comma 1 del presente
articolo nei riguardi della societa di revisione”;

2) al comma 2 ¢ aggiunta, in fine, la seguente lettera:

“c-bis) la violazione attiene al divieto previsto dall’articolo 160, qualora risulti la
responsabilita della societa. In tutti i casi la CONSOB comunica i nomi dei soci o dei
dipendenti personalmente responsabili della violazione al Ministro della giustizia, il
quale ne dispone la cancellazione dal registro dei revisori contabili con il procedi-
mento previsto dall’articolo 10 del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 88”;

g) all’articolo 165, dopo il comma 1, ¢ inserito il seguente:

“I-bis. La societa incaricata della revisione contabile della societa capogruppo quo-
tata ¢ interamente responsabile per la revisione del bilancio consolidato del gruppo.
A questo fine, essa riceve i documenti di revisione dalle societa incaricate della revi-
sione contabile delle altre societa appartenenti al gruppo; pud chiedere alle suddette
societa di revisione o agli amministratori delle societa appartenenti al gruppo ulterio-
ri documenti e notizie utili alla revisione, nonché procedere direttamente ad accerta-
menti, ispezioni e controlli presso le medesime societa. Ove ravvisi fatti censurabili,
ne informa senza indugio la CONSOB e gli organi di controllo della societa capo-
gruppo e della societa interessata”;

h) nella parte 1V, titolo III, capo II, sezione VI, dopo I’articolo 165, ¢ aggiunto il
seguente:

“Art. 165-bis. - (Societa che controllano societa con azioni quotate). - 1. Le disposi-
zioni della presente sezione, ad eccezione dell’articolo 157, si applicano altresi alle
societa che controllano societa con azioni quotate e alle societa sottoposte con queste
ultime a comune controllo.

2. Alla societa incaricata della revisione contabile della societa capogruppo si appli-
cano le disposizioni dell’articolo 165, comma-bis.

3. La CONSOB detta con regolamento disposizioni attuative del presente articolo,
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stabilendo, in particolare, criteri di esenzione per le societa sottoposte a comune con-
trollo, di cui al comma 1, che non rivestono significativa rilevanza ai fini del conso-
lidamento, tenuto conto anche dei criteri indicati dall’articolo 28 del decreto legisla-
tivo 9 aprile 1991, n. 127”.

TITOLO IV - DISPOSIZIONI CONCERNENTI LE AUTORITA DI VIGILANZA
Capo I - Principi di organizzazione e rapporti fra le autorita

Art. 19.

(Coordinamento dell’attivita delle Autorita).

1. La Banca d’Italia, la CONSOB, I’Istituto per la vigilanza sulle assicurazioni pri-
vate e di interesse collettivo (ISVAP), la Commissione di vigilanza sui fondi pensio-
ne (COVIP) e I’ Autorita garante della concorrenza e del mercato, nel rispetto della
reciproca indipendenza, individuano forme di coordinamento per ’esercizio delle
competenze ad essi attribuite.

2. 11 Governatore della Banca d’Italia e i presidenti della CONSOB, dell’ISVAP, della
COVIP e dell’ Autorita garante della concorrenza e del mercato si riuniscono in un
comitato di coordinamento, presieduto, a turno, da ognuno di essi per la durata di sei
mesi ciascuno. Il Ministro dell’economia e delle finanze pud chiedere la convocazio-
ne del comitato per comunicazioni rilevanti per I’attivita delle Autorita.

3. Il comitato, per il fine di cui al comma 1, determina le forme di collaborazione fra
le Autorita, definisce modelli organizzativi appropriati per lo scambio e la condivi-
sione di dati, informazioni e documenti, e puo curare la predisposizione di strumenti
e archivi, anche informatici, gestiti congiuntamente da pilt Autorita con le necessarie
garanzie di riservatezza.
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